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Organisationsstruktur des AIFM/AIF

Die Organisationsstruktur des AIFM

Verwaltungsrat:

Geschdftsleitung:

Wirtschaftsprifer:

Der AIF im Uberblick

Name des AlF:
Rechtliche Struktur:

Umbrella-Konstruktion:
Grindungsland:
Grindungdatum des AIF:

Geschadftsjahr:

Rechnungswdhrung des AlF:

Portfolioverwaltung:

Anlageberater:

Verwahrstelle:

Vertriebstrager:

Wirtschaftsprifer:

Promoter:

Zustandige Aufsichtsbehorde:

Informationsstelle fur
professionelle und
semiprofessionelle Anleger in
Deutschland

Vertreter fir qualifizierte
Anleger in der Schweiz

Zahistelle fir qualifizierte
Anleger in der Schweiz

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Luis Ott
Alexander Wymann
Michael Oehry

Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Postera Fund

AIF in der Rechtsform der Treuhdnderschaft (,Kollekfivireuhdnderschaft")
gemdss Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMG)

Ja, mit einem Teilfonds
Liechtenstein
26. Februar 2018

Das Geschdaftsjghr des AIF beginnt am 1. Januar und endet jeweils am
31. Dezember

Euro (EUR)
Teilfonds: Postera Fund - Crypto |
Quorus Vermogensverwaltung AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan
n/a

Bank Frick & Co. AG
Landstrasse 14, FL-9496 Balzers

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Postera Capital GmbH
Wilhelm-Tell-Str. 26, D-40219 DUsseldorf

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
Kaiserstrasse 24, D-60311 Frankfurt am Main

LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich

Helvetische Bank AG
Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich

Weitere Angaben zu den Teilfonds befinden sich in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick*.

Der Vertrieb richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II). Fir
alifdllige andere Lander gelten die Bestimmungen gemdss Anhang C ,Sperzifische Informationen firr einzelne

Vertriebsldnder*.

Der Veririeb des AIF bzw. seiner Teilfonds richtet sich ausschliesslich an professionelle Anleger im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (MiFID I1). Der Vertrieb des AIF bzw. seiner Teilfonds an Privatanleger ist nicht gestattet
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Hinweis fur Anleger/Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds erfolgt
auf der Basis der jeweils gUltigen konstituierenden Dokumente (Treu-
handvertrag inklusive Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM/AIF*
und Anhang B ,Teilfonds im Uberblick") sowie der Anlegerinforma-
fionen nach Art. 105 AIFMG und der Wesentlichen Anlegerinforma-
fionen (das "PRIIP-KID") sowie des lefzten Jahresberichtes. Gultigkeit
haben nur die Informationen, die in den oben genannten
Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese
als durch den Anleger genehmigt. Der Vertrieb des AIF bzw. des
jeweiligen Teilfonds richtet sich in Liechtenstein an professionelle
Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MIFID Il). Fur allfallige
andere Lander gelten die Bestimmungen gemdss Anhang C ,Spezi-
fische Informationen fir einzelne Vertriebslander”.

Dieser Treuhandvertrag stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur
Zeichnung von Anteilen des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds durch
eine Person in einer Rechfsordnung dar, in der ein derartiges Angebot
oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person,
die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu
qualifiziert ist oder dies einer Person gegenUlber geschieht, der
gegenuUber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung unge-
setzlich ist. Informationen, die nicht in diesem Treuhandverirag oder
der Offentlichkeit zugénglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als
nicht gepruft und sind nicht verl@sslich. Potenzielle Anleger sollten sich
Uber mdégliche steuerliche Konsequenzen, die rechilichen Voraus-
setzungen und mogliche Devisenbeschradnkungen oder —konftrollvor-
schriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehdrigkeit,
inres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam
fUr die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Rucknahme oder
die Verdusserung von Anteilen sein kénnen. Weitere steuerliche
Erwdgungen sind in Art. 53 ,,Steuervorschriften” erldutert. In Anhang C
WSperzifische Informationen fiUr einzelne VertriebslGnder* sind Infor-
mationen beziglich des Vertriebs in verschiedenen Ladndern enthalten.
Die Anteile des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds sind nicht in allen
L&dndern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim
Umtausch und bei der RUcknahme von Anteilen im Ausland kommen
die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Die Antfeile wurden insbesondere in den Vereinigten Staaten von
Amerika (USA) nicht gemdss dem United States Securities Act von 1933
registriert und kénnen daher weder in den USA, noch an US-BUrger
angeboten oder verkauft werden. Als US-BUrger werden z.B. die-
jenigen naturlichen Personen betrachtet, die (a) in den USA oder
einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b) ein-
geburgerte Staatsangehdrige sind (bzw. Green Card Holder), (c) im
Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,
(d) ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den
USA aufhalten, (e) mit einem Staatsangehdrigen der USA verheiratet
sind oder (f) in den USA steuerpflichtig sind. Als US-BUrger werden
ausserdem betrachtet: (a) Investmentgesellschaften und Kapitalge-
sellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten
oder des District of Columbia gegrindet wurden, (b) eine Invest-
mentgesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem ,,Act of
Congress" gegrundet wurde, (c) ein Pensionsfund, der als US-Trust
gegrindet wurde, (d) eine Investmentgesellschaft, die in den USA
steuerpflichtig ist oder (e) Investmentgesellschaften, die nach Regu-
lation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Commodity
Exchange Act als solche gelten. Allgemein dirfen Anteile des AIF nicht
in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder
denen gegenuUber dies nicht zul&ssig ist.
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TEIL I: ANLEGERINFORMATION NACH ART. 105 AIFMG

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als AIFM stellt den Anlegern des
Postera Fund die folgenden Informationen in jeweils aktueller Form zur Verfigung.

Neben diesen Informationen wird ausdricklich auf die konstituierenden Dokumente (Treu-
handvertrag, Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM/AIF" und den Anhang B , Teilfonds im
Uberblick") verwiesen. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger ge-
nehmigt. Das vorliegende Dokument ersetzt nicht die sorgféltige Prifung der konstituierenden
Dokumente.

Dieser AlF richtet sich an professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EG (MIFID I).

1 Allgemeine Informationen

Publikationsorgan des AIF ist die Internefseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband (www.lafv.li) sowie sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

S&mtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandvertrages
sowie des Anhangs A ,,Organisationsstruktur des AIFM/AIF' und des Anhangs B , Teilfonds im
Uberblick* werden auf der Interetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen im Treuhandvertag genannten
Medien und Datentragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile des AIF bzw.
eines jeden Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Internetseite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF
sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentrdgern
(Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM
und Verwahrstelle kostenlos zur Verfiugung gestellt.

2 Erganzende Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG

Die nachstehenden Anlegerinformationen gelten grundsatzlich fUr alle Teilfonds. All-
falige Abweichungen bei einzelnen Teilfonds werden separat in der jeweiligen Ziffer
aufgefihrt.

2.1 Beschreibung der Anlagestrategie und Ziele des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. a AIFMG)
Siehe Anhang B ,Teilfonds im Uberblick" unter ,Anlagegrundsétze des
Teilfonds".

22 Angaben Uber den Sitz eines eventuellen Master-AlIF, wenn es sich bei dem
AIF um einen Feeder-AIF handelt (Art. 105, Ziff. 1, lit. b AIFMG)
Bei den Teilfonds handelt es sich um keine Feeder-AlFs.

23 Angaben Uber den Sitz der Zielfonds, wenn es sich bei dem AIF um einen
Dachfonds handelt (Art. 105, Ziff. 1, lit. ¢ AIFMG)
Beim AIF bzw. seinen Teilfonds handelt es sich nicht um einen Dachfonds.

N ‘ Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG: Allgemeine Informationen
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2.7
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Beschreibung der Art der Vermégenswerte, in die der AIF investieren darf (Art.
105 Ziff. 1 lit. d 1. AIFMG)

Siehe Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® unter ,, Anlagegrundsétze des Teil-
fonds".

Beschreibung der Techniken, die er einsetzen darf und aller damit verbun-
dener Risiken, etwaiger Anlagebeschrankungen, der Umstande, unter denen
der AIF Hebelfinanzierungen einsetzen kann, der Art und Herkunft der zulds-
sigen Hebelfinanzierung und damit verbundener Risiken, sonstiger Beschrank-
ungen fir den Einsatz von Hebelfinanzierungen und Vereinbarungen iber
Sicherheiten und iber die Wiederverwendung von Vermogenswerten sowie
des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung, die der AIFM fir Rechnung
des AIF einsetzen darf (Art. 105 Ziff. 1 lit. d 2. AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag , Allgemeine Risiken” sowie Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick* unter ,Risiken und Risikoprofile des Teilfonds".

Beschreibung des Verfahrens und der Voraussetzungen firr die Anderung der
Anlagestrategie und —politik (Art. 105, Ziff. 1, lit. d, 3 AIFMG)

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und ver-
fraglich zuldssigen Anlagespekirums kann sich das mit dem AIF bzw. mit dem
Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verdndern. Der AIFM kann die Anlage-
politik des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds innerhalb des geltenden
Treuhandvertrages durch eine Anderung des Treuhandvertrages inklusive
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick" jederzeit und wesentlich &ndern. Angaben
Uber die Publikationsvorschriften sind Ziff. 1 ,Allgemeine Informationen” zu ent-
nehmen.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fiir die Anlage ein-
gegangenen Vertragsbeziehung, einschliesslich Informationen iGber die zu-
standigen Gerichte (Art. 105, Ziff. 1, lit. e, 1 AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF mit seinen aufgelegten Teilfonds untersteht liechten-
steinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fUr sémtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, dem AIFM, beauftragten Drittgesellschaften und der
Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwabhrstelle k&énnen sich und den AIF jedoch im Hin-
blick auf Anspriche von Anlegern aus diesen L&dndern dem Gerichtsstand der
Lander unterwerfen, in welchen Anteile des AlF bzw. des Teilfonds angeboten
und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende GerichtsstGnde
bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fUr diesen Treuhandvertrag sowie den Anhang
A ,,Organisationsstruktur des AIFM/AIF und den Anhang B ,Teilfonds im Uber-
blick" gilt die deutsche Sprache.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage ein-
gegangenen Vertragsbeziehung, einschliesslich das anwendbare Recht (Art.
105, ziff. 1, lit. e, 2 AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF mit seinen aufgelegten Teilfonds untersteht liechten-
steinischem Recht.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage ein-
gegangenen Vertragsbeziehung, einschliesslich die Vollstreckbarkeit von Ur-
teilen im Sitzstaat des AIF (Art. 105, Ziff. 1, lit. e, 3 AIFMG)

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kbnnen sich und den AIF mit seinen
Teilfonds jedoch im Hinblick auf Anspriche von Anlegern aus diesen Ladndern
dem Gerichtsstand der Ldnder unterwerfen, in welchen Anteile des AIF bzw.
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2.14

2.15

2.16

des Teilfonds angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich
zwingende Gerichtsstdnde bleiben vorbehalten.

Die Vollstreckbarkeit von Urteilen ergibt sich in Liechtenstein nach der Exe-
kutionsordnung (EO). Zur Vollistreckbarkeit eines ausldndischen Urteiles im
Furstentum Liechtenstein (Sitzstaat des AIF) bedarf es gegebenenfalls eines
gesonderten Verfahrens im FUrstentum Liechtenstein.

Information Uber die Identitat und die Pflichten aller fir den AIF tatigen Dienst-
leistungsunternehmen, insbesondere der AIFM, die Verwabhrstelle des AIF und
der Wirtschaftsprifer, mit einer Beschreibung der Rechte der Anleger; (Art. 105
Ziff. 1 lit. f AIFMG)

Siehe Kapitel Il des Treuhandvertrages ,Die Organisation” sowie Anhang A
»Organisationsstruktur des AIFM/AIF* und Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick".

Beschreibung, wie der AIFM eine potenzielle Haftung aus beruflicher Tatigkeit
abdeckt; (Art. 105 Ziff. 1 lit. g AIFMG)
Siehe Treuhandvertrag ,,Der AIFM".

Beschreibung von Ubertragenen Verwaltungs- oder Verwahrfunktionen, die
Bezeichnung des Auftragnehmers und jedes mit der Ubertragung verbunden-
en Interessenkonflikts (Art. 105 Ziff. 1 lit. h AIFMG)

Siehe Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* unter ,,Aufgabentbertragung durch
den AIFM*" und ,,Verwahrstelle" sowie Anhang D Aufsichtsrechtliche Offenleg-
ung.

Beschreibung der vom AIF verwendeten Bewertungsverfahren und -methoden
(Art. 105 Ziff. 1 lit. i AIFMG)
Siehe Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick* unter ,,Bewertung*.

Beschreibung der Verfahren zum Umgang mit Liquiditatsrisiken des AIF unter
Berucksichtigung von Ricknahmerechten unter normalen und ausserge-
wohnlichen Umstdnden und der Ricknahmevereinbarungen mit den Anlegern
(Art. 105 Ziff. 1 lit. k AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag ,,Allgemeine Risiken" sowie gegebenenfalls Anhang B
~Teilfonds im Uberblick" unter , Teilfondssperzifische Risiken*.

Beschreibung aller Entgelte, Gebihren und sonstiger Kosten unter Angabe des
jeweiligen Hochstbetrags, soweit diese direkt oder indirekt von den Anlegern
zu tragen sind (Art. 105 Ziff. 1 lit. | AIFMG)

Siehe Kapitel X des Treuhandvertrages ,,Kosten und GebUhren" sowie Anhang
B ,Teilfonds im Uberblick.

Beschreibung der Art und Weise, wie der AIFM eine faire Behandlung der An-

leger gewdhrleistet, sowie eine Beschreibung gegebenenfalls eingerdumter

Vorzugsbehandlungen unter Angabe der Art der beginstigten Anleger sowie

gegebenenfalls der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen

diesen Anlegern, dem AIF oder dem AIFM (Art. 105 Ziff. 1 lit. m AIFMG)

Der AIFM handelt stefs im Interesse des AIF bzw. seiner Teilfonds, der Anleger

und der Markfintegritat. Dabei steht die Gleichbehandlung der Anleger im

Vordergrund. Eine Bevorzugung einzelner Anleger ist ausdricklich ausgeschlos-

sen.

Jeder Anleger wird gleichbehandelt:

4 Informationen werden immer gleichzeitig auf bekannte Weise publiziert

& Massgaben zur Zeichnung bzw. RUckgabe von Fondsanteilen sind pro
Anteilsklasse fUr jeden Anleger gleich

¢ Kein Anleger wird individuell informiert bzw. erhalt Verginstigungen
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2.23

Der letzte Jahresbericht; (Art. 105 Ziff. 1 lit. n AIFMG)
Siehe Treuhandvertrag ,,Informationen fOr die Anleger*.

Verfahren und die Bedingungen fir die Ausgabe und den Verkauf von
Anteilen eines AIF; (Art. 105 Ziff. 1 lit. o AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag unter , Ausgabe von Anteilen” sowie unter ,RGck-
nahme von Anteilen”.

Letzter Nettoinventarwert des AIF oder den letzten Marktpreis seiner Anteile
nach Art. 43 AIFMG (Art. 105 Ziff. 1 lit. p AIFMG)
Siehe Treuhandvertrag unter ,Informationen fUr die Anleger".

Bisherige Wertentwicklung des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. g AIFMG)
Siehe Treuhandvertrag unter ,Informationen fUr die Anleger”.

gegebenenfalls zum Primebroker: dessen Identitat (Art. 105, Ziff. 1, lit. r, 1
AIFMG)
n/a

gegebenenfalls zum Primebroker: eine Beschreibung jeder wesentlichen Ver-
einbarung zwischen AIF und den Primebrokern, der Art und Weise, in der dies-
bezugliche Interessenskonflikie beigelegt werden, die Bestimmung im Vertrag
mit der Verwahrstelle Uber die Méglichkeit einer Ubertragung und einer
Wiederverwendung von Vermogenswerten des AIF sowie Angaben Uber jede
eventuell bestehende Haftungsibertragung auf den Primebroker (Art. 105, Ziff.
1, lit. 1, 2 AIFMG)

n/a

Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die nach den Art.
106 Abs. 1 Bst. b und Abs. 2 erforderlichen Informationen offengelegt werden
(Art. 105, Ziff. 1, lit. s AIFMG)

Die in Art. 106 Abs. 1 Bst. b und Abs. 2 AIFMG erforderlichen Informationen
werden jeweils im Jahresbericht offengelegt.

Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im FUrstentum Liechtenstein werden die konstituierenden
Dokumente der FMA angezeigt. Diese Vertriebsanzeige bezieht sich nur auf Angaben,
welche die Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG betreffen. Aus diesem Grund
bildet der nachstehende, auf ausldndischem Recht basierende Anhang C ,,Spezifi-
sche Informationen fUr einzelne Vertriebsldnder* nicht Gegenstand der PrGfung durch
die FMA und ist von der Vertriebsanzeige ausgeschlossen.

Aktueller Stand dieses Dokuments, welches der FMA zur Kenntnis gebracht wurde:
10. November 2022
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TEIL I1l: DERTREUHANDVERTRAG

Praambel

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIFY und der
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* bilden eine wesentliche Einheit. Der Treuhandvertrag, der
Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM/AIF* und der Anhang B ,Teilfonds im Uberblick*
sind vollst&dndig abgedruckt. Der Treuhandvertrag, der Anhang A ,,Organisationsstruktur des
AIFM/AIF* und der Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick* kénnen vom AIFM jederzeit ganz oder
teilweise gedndert oder ergéanzt werden. Anderungen des Treuhandvertrages, des Anhang A
»Organisationsstruktur des AIFM/AIF* und des Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick* bedtrfen der
vorherigen Zustimmung durch die FMA.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandverirag nicht geregelt ist, richten sich die Rechts-
verhdltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM nach dem Gesetz vom 19. Dezember
2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen
geftroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Gber
die Treuhdnderschaft.

. Allgemeine Bestimmungen
Art. 1 Allgemeine Informationen zum AIF

Der Postera Fund (im Folgenden: AIF) wurde auf Basis des Gesetzes vom 19. Dezember
2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung Uber
die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. gegrundet. Der AIFM hat der
FMA am 16. November 2017 den Vertrieb angezeigt. Die zustimmende Mitteilung der
FMA wurde dem AIFM am 26. Februar 2018 zugestellt. Der AIF wurde am 28. Februar
2018 in das liechtensteinische Handelsregister beim Amt fOr Justiz eingetragen. Der
Treuhandvertrag inkl. Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM/AIF' und Anhang B
,Teilfonds im Uberblick" trat erstmals am 26. Februar 2018 in Kraft.

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM/AIF* und der
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick" wurden zuletzt mittels Anderungsanzeige vom 10.
November 2022 der FMA angezeigt und am 02. Dezember 2022 in Kraft gesetzt.

Die gultige Fassung steht auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband unter www.lafv.li zur Verflgung oder kann beim AIFM und der Ver-
wahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der AIF ist ein rechilich unselbstdndiger Organismus fOr gemeinsame Anlagen des
offenen Typs und unterstent dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (im Folgenden ,,AIFMG").

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivireuhdnderschaft. Eine Kollektivireuhdnder-
schaft ist das Eingehen einer inhaltlich identischen Treuh&nderschaft mit einer unbe-
stimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermdgensanlage und Verwaltung for
Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemdss inrem Anteil an dieser

Der Treuhandvertrag: Allgemeine Bestimmungen
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Treuhdnderschaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags persénlich
haften.

Der AIF ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die ver-
schiedenen Teilfonds sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Teilfonds k&nnen gemdass ihrer Anlagepolitik investieren. Die Anlagepolitik eines je-
den Teilfonds wird im Rahmen der Anlageziele festgelegt. Der AIF oder jeder seiner
Teilfonds bildet zu Gunsten seiner Anleger ein Sondervermdgen. Das Sondervermdgen
gehdrt im Fall der Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in die Konkursmasse des
AIFM.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der EigentiUmer der Anteile (nachstehend als
»Anleger" bezeichnet) und des AIFM und der Verwahrstelle sind durch den vorlie-
genden Treuhandvertrag geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die , Anteile") eines oder mehrerer Teilfonds anerkennt
jeder Anleger den Treuhandvertrag, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen
den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemdss
durchgefUhrten Anderungen dieses Dokuments. Mit der Verdffentlichung von Ander-
ungen des Treuhandvertrages, des Jahresberichtes oder anderer Dokumente auf der
Internetseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes sind diese Anderungen fir
die Anleger verbindlich.

Art. 2  Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen des AIF nach Massgabe der von
ihnen erworbenen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft sondern werden nur buchmdssig gefthrt, d.h. es werden
keine Zertifikate ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen.
Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anleger den Treuhand-
vertirag sowie den Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIFY und Anhang B
Teilfonds im Uberblick". Anleger, Erben oder sonstige Berechtigte kénnen die Auf-
teilung oder Aufldésung des AIF bzw. seiner Teilfonds nicht verlangen. Die Details zu den
jeweiligen Teilfonds des AIF werden im Anhang B, Teilfonds im Uberblick" beschrieben.

Der AIFM kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen und die konsti-
tuierenden Dokumente entsprechend anzupassen.

Alle Anteile eines Teilfonds verkdrpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn
der AIFM beschliesst gemdass Art. 26 des Treuhandvertrags innerhalb eines Teilfonds
verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhdltnis der Anleger untfereinander als eigenstGndiges
Vermogen. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der
Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

GegenUber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fUr Ver-
bindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Diese konstituierenden Dokumente sowie die Anlegerinformationen nach Art. 105
AIFMG gelten fUr alle Teilfonds des Postera Fund.

Der AIF legt im gegenwdartigen Zeitpunkt folgende Teilfonds zur Zeichnung auf:
4 Postera Fund - Crypto |
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Die Organisation

Art. 3  Sitzstaat/Zustandige Aufsichtsbehorde
Liechtenstein/Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-Ii.li.
Art. 4  Rechtisverhaltnisse

Die Rechtsverhdltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM richten sich nach dem
Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds
(AIFMG) und der Verordnung vom 22. Mé&rz 2016 Uber die Verwalter alternativer Invest-
mentfonds (AIFMV) und, soweit dort keine Regelungen gefroffen sind, nach den
Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Gber die Treuh&nderschaft.

Art. 5 Der AIFM

IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft (im Folgenden: ,AIFM‘),
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, Handelsregister-Nummer FL-0001-532-594-8.

Die IFM Independent Fund Management AG wurde am 29. Oktober 1996 in Form einer
Akfiengesellschaft fur eine unbeschrankte Dauer gegrindet. Der AIFM hat seinen Sitz
und die Hauptverwaltung in Schaan, Firstentum Liechtenstein.

Der AIFM ist gemdss AIFMG von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) zugelassen
und auf der von der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen
AIFM eingetragen.

Das Aktienkapital des AIFM betragt 1 Million Schweizer Franken und ist vollstGndig
einbezahlt.

Der AIFM hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von AlFs ergeben
und auf berufliche Fahri@ssigkeit inrer Organe oder Mitarbeiter zurUckzufGhren sind,
durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0.01% des Vermogens aller verwalteten AlFs,
abgedeckt. Dieser Betrag wird jahrlich Uberprift und angepasst.

Der AIFM verwaltet den AlF fir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger
gemdass den Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des Anhangs A ,,Organisations-
struktur des AIFM/AIF" und des Anhangs B, Teilfonds im Uberblick*.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehérenden Gegenstan-
de nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu
verfugen und alle Rechte daraus auszuUben. Die Einzelheiten zu den Rechten und
Pflichten des AIFM sind im AIFMG geregelt.

Zu den Haupttatigkeiten des AIFM zdhlen die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung
und/oder Risikomanagement). Zudem Ubt er administrative Tatigkeiten und Vertriebs-
aktivitaten aus.

In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann der AIFM mit entsprechender Genehmigung
der FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein einzelne Aufgaben an Dritte delegieren.

Eine Ubersicht sémtlicher vom AIFM verwalteten AIF befindet sich auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li.

Der Treuhandvertrag: Die Organisation
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Der AIFM verwaltet den AIF fUr Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger
gemdass den Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des Anhangs A ,Teilfonds im
Uberblick*.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehdérenden Gegenstan-
de nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verf-
Ugen und alle Rechte daraus auszulben.

a) Verwaltungsrat

Prasident: Heimo Quaderer, Managing Partner der Principal Vermégensver-
waltung AG, Schaan

Mitglieder S.K.K.H. Simeon von Habsburg, Erzherzog von Osterreich, Managing
Partner der Principal Vermégensverwaltung AG, Schaan

Hugo Quaderer, unabhdngiger Verwaltungsrat der IFM Independent
Fund Management AG, Schaan

b) Geschadaftsleitung
Vorsitzender: Luis Ott, GeschaftsfOhrer
Mitglieder: Alexander Wymann, stv. Geschdaftsfuhrer

Michael Oehry

Art. § Aufgabenuberiragung

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV einen Tell
seiner Aufgaben zum Zweck einer effizienten GeschaftsfGhrung auf Dritte Ubertragen.
Die genaue AusfUhrung des Auftrags wird jeweils in einem zwischen dem AIFM und dem
Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt.

a) Porifolioverwaltung

Als Portfolioverwalter fUr die nachstehenden Teilfonds fungiert die Quorus Ver-
mogensverwaltung AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan:

& Postera Fund - Crypto |

Die Quorus Vermodgensverwaltung AG konzentriert sich auf die Anlage- und Ver-
mogensverwaltung fur institutionelle und private Kunden und wird durch die Finanz-
marktaufsicht Liechtenstein (FMA) prudenziell beaufsichtigt.

Aufgabe des Portfolioverwalters ist insbesondere die eigenstdndige tdgliche Um-
setzung der Anlagepolitik und die FUhrung der Tagesgeschdafte des AIF bzw. seiner
Teilfonds sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht,
Kontrolle und Verantwortung des AIFM. Die ErfGllung dieser Aufgaben erfolgt unter
Beachtung der Grunds&tze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrénkungen des
AIF bzw. seiner Teilfonds, wie sie in diesem Treuhandvertrag inkl. teilfondsspezifische
Anhd&nge beschrieben sind.

Der Portfolioverwalter verpflichtet sich dort, wo er in Austibung seiner Tatigkeit po-
tentielle Interessenkonflikte mit dem AIF bzw. AIFM ortet, jederzeit seine Pflichten
gegenuber dem AIFM wahrzunehmen und alles daran zu setzen, dass solche

Der Treuhandvertrag: AufgabenUbertragung

[y
F =



Konflikte in fairer Weise einer Lésung zugefUhrt werden. Der Portfolioverwalter
anerkennt insbesondere Art. 35 AIFMG (Wohlverhaltensregeln).

Der Portfolioverwalter ist berechtigt, unter Wahrung der Interessen der Anleger, auf
eigene Rechnung und Verantwortung einen Anlageberater zu bestellen und/oder
sich von enfsprechenden Fachgremien beraten zu lassen.

Die genaue AusfUhrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der Quorus
Vermdgensverwaltung AG abgeschlossener AufgabenUbertragungsvertrag (Port-
folioverwaltung).

b) Vertriebstrager

Als Vertriebstrager fur die Teilfonds fungiert der AIFM.
Art. 7  Anlageberater
Es wurde kein Anlageberater beauftragt.
Art. 8 Verwabhrstelle

Als Verwahrstelle fUr die Teilfonds fungiert die Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14,
FL-9496 Balzers, Liechtenstein (www.bankfrick.li).

Die Bank Frick & Co. AG wurde 1998 vom liechtensteinischen Treuhdnder Kuno Frick sen.
gemeinsam mit Finanzinvestoren aus Osterreich gegrindet. Heute ist Bank Frick & Co.
AG wieder 100% im Eigentum der Familie Frick. Die Bank betreut strategisch das
Geschdaftsfeld digitaler Bankdienstleistungen. Die Wurzeln der Bank liegen im Private
Banking und in der Entwicklung von massgeschneiderten Finanzdienstleistungen.
Weitere Geschdftsfelder sind Institutional Banking und umfassende Dienstleistungen im
Fondsbereich. Weitere Informatfionen zur Verwahrstelle (z.B. Geschdaftsberichte,
Broschiren, etfc.) kénnen direkt an ihrem Sitz oder online auf ihrer Web-Seite
www.bankfrick.li bezogen werden.

Die Verwabhrstelle erfUllt ihre Pflichten und Ubernimmt die Verantwortlichkeiten aus dem
AIFMG und dem Verwahrstellenvertrag in der jeweils geltenden Fassung ('Verwahr-
stellenvertrag"). Gemdss dem Gesetz und dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahr-
stelle verantwortlich fUr (i) die allgemeine Aufsicht Uber alle Vermdgenswerte des AlF
und (ii) die Verwahrung von der Verwahrstelle anvertrauten und von der Verwahrstelle
oder in ihrem Namen gehaltenen Vermdgenswerte des AlF und (i) die verwaltenden
Tatigkeiten im Zusammenhang mit den betreffenden Verpflichtungen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es Rechtsordnungen geben kann, in
denen die Wirkung der grundsétzlich vorgeschriebenen Vermdgenstrennung mit Bezug
auf in diesem Staat gelegene Vermdgensrechte im Konkursfall nicht anerkannt wird. In
Zusammenarbeit zwischen AIFM und Verwahrstelle wird die Vermeidung der
Verwahrung von Vermogenswerten in derartigen Rechtsordnungen angestrebt.

Die Verwahrstelle fGhrt im Auftrag des AIFM das Anteilsregister des AlF.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufgaben, nach Massgabe der genannten Erlasse
und Bestimmungen, auf einen oder mehrere Beauftragte/n ('Unterverwahrer') Uber-
tragen. Eine Liste der fur die Verwahrung der im Namen und fUr Rechnung des AlF ge-
haltenen Vermogensgegenstéinde eingesetzten Unterverwahrer kann bei der Ver-
wahrstelle beantragt werden.
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Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-
Abkommens sowie den entsprechenden AusfUhrungsvorschriften im liechtensteinischen
FATCA-Gesetz in der jeweils geltenden Fassung.

Art. 9 Primebroker

Als Primebroker kann nur ein Kreditinstitut, eine regulierte Wertpapierfirma oder eine an-
dere Einheit, die einer Regulierungsaufsicht und sténdigen Uberwachung unterliegt und
professionellen Anlegern Dienstleistungen anbietet, in erster Linie, um als Gegenpartei
Geschdéfte mit Finanzinstrumenten zu finanzieren oder durchzufUhren, und die mdg-
licherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung von Ge-
schaften, Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapierleihe und individuell angepasste
Technologien und Einrichtungen zur betrieblichen UnterstUtzung anbietet, bestellt wer-
den.

Ein Primebroker kann von der Verwahrstelle als Unterverwahrstelle, oder vom AIFM als
Geschaftspartner beauftragt werden.

FUr den AIF wurde kein Primebroker beauftragt.
Art. 10 Wirtschaftsprifer des AIFM und des AIF

Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Der AIFM und der AIF haben ihre Geschdaftstatigkeit durch einen von ihnen unab-
hangigen und von der FMA nach dem AIFMG anerkannten Wirtschaftsprifer j&hrlich
priufen zu lassen.

Vertrieb

Art. 11 Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen

Der AIFM stellt den Anlegern die gemdass AIFMG notwendigen Informationen in der je-
weils akfuellen Form vor deren Anteilserwerb des AIF bzw. seiner Teilfonds auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li und
der Internetseite des AIFM unter www.ifm.li zur Verflgung oder sie kdnnen beim AIFM
und der Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente sowie
des lefzten Jahresberichtes, sofern deren Publikation bereits erfolgte. Gultigkeit haben
nur die Informationen, die in den konstituierenden Dokumenten enthalten sind. Mit dem
Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Die Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds sind nicht in allen Ladndern der Welt zum Vertrieb
zugelassen. Bei der Ausgabe, der RUcknahme und beim Umtausch von Antfeilen im
Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung. In Anhang C
wSpezifische Informationen fir einzelne Vertriebsl@nder” sind Informationen beziglich
des Vertriebs in verschiedenen L&ndern enthalten.

a) Vertrieb
Der Vertrieb der Anteile des AIF bzw. der jeweiligen Teilfonds richtet sich in Liechten-
stein an sGmitliche nachstehende Anleger:
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&  Professioneller Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MIFID )

Definitionen zu den verschiedenen Anlegergruppen finden sich in nachstehendem
Art. 12,

b) Zeichnungsstellen
Anteile des AlIF bzw. seiner Teilfonds kdnnen Uber die Verwahrstelle sowie Uber jede
weitere Bank mit Sitz im In- oder Ausland erworben werden, welche der Richtlinie
91/308/EWG in der Fassung der Richtlinie 2015/849/EU oder einer gleichwertigen
Regelung und einer angemessenen Aufsicht unterstehen.

Art. 12 Professioneller Anleger / Privatanleger
A. Professioneller Anleger

FUr AIF fur professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID I1) gilt
folgendes:

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse
und Sachverstand verfigt, um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die
damit verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu kdnnen. Um als professioneller
Kunde angesehen zu werden, muss ein Kunde den folgenden Kriterien genugen:

I. Kategorien von Kunden, die als professionelle Kunden angesehen werden

Folgende Rechtspersdnlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen
und Finanzinstrumente als professionelle Kunden im Sinne der Richtlinie angesehen
werden:

1. Rechtspersénlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen mussen, um
auf den Finanzmdarkten tatig werden zu kénnen. Die nachstehende Liste ist so zu
verstehen, dass sie alle zugelassenen Rechtspersénlichkeiten umfasst, die die Tatig-
keiten erbringen, die fir die genannten Rechtspersdnlichkeiten kennzeichnend
sind: Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen einer Richt-
linie zugelassen werden, Rechtspersénlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne
Bezugnahme auf eine Richtlinie zugelassen oder beaufsichtigt werden, Rechtsper-
sOnlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt werden:

a) Kreditinstitute

b) Wertpapierfirmen

c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

d) Versicherungsgesellschaften

e) Organismen fur gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften
f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

g) Warenhé&ndler und Warenderivate-Handler

h) ortliche Anleger

i) sonstige institutionelle Anleger.

2. Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden Anfor-
derungen erfullen:
4 Bilanzsumme: 20 000 000 EUR,
& Nettoumsatz: 40 000 000 EUR,
& FEigenmittel: 2 000 000 EUR.

3. Natfionale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung,
Zentral-banken, internationale und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank,
der IWF, die EZB, die EIB und andere vergleichbare internationale Organisationen.

Der Treuhandvertrag: Professioneller Anleger / Privatanleger

[y
~N



4. Andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in Finanzinstru-

menten besteht, einschliesslich Einrichtungen, die die wertpapiermdssige Unterle-
gung von Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschafte betreiben.
Die oben genannten Rechtspersénlichkeiten werden als professionelle Kunden an-
gesehen. Es muss ihnen allerdings mdglich sein, eine Behandlung als nichtpro-
fessioneller Kunde zu beantragen, bei der Wertpapierfirmen bereit sind, ein hdheres
Schutzniveau zu gewdhren. Handelt es sich bei dem Kunden einer Wertpapierfirma
um eines der oben genannten Unternehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor
Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf hinweisen, dass er aufgrund der ihr
vorliegenden Informationen als professioneller Kunde eingestuft und behandelt
wird, es sei denn, die Wertpapierfirma und der Kunde vereinbaren etwas anderes.
Die Firma muss den Kunden auch dariber informieren, dass er eine Anderung der
vereinbarten Bedingungen beantragen kann, um sich ein héheres Schutzniveau zu
verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Kunde eingestuften Kunden, das hdéhere Schutz-
niveau zu beantragen, wenn er glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken
nicht korrekt beurteilen oder steuern zu kénnen.

Das hoéhere Schutzniveau wird dann gewdhrt, wenn ein als professioneller Kunde
eingestufter Kunde eine schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahinge-
hend frifft, ihn im Sinne der geltenden Wohlverhaltensregeln nicht als professio-
nellen Kunden zu behandeln. In dieser Ubereinkunft sollte festgelegt werden, ob
dies fur eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder Geschdafte oder fUr eine oder
mehrere Arf(en) von Produkten oder Geschaften gilt.

5. Kunden, die gemd@ss Richtlinie 2014/65/EU (MIFID Il) auf Antrag als professionelle
Kunden behandelt werden kdnnen.

B. Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.

Anderungen des Treuhandvertrages/Strukturmassnahmen

Art. 13 Anderungen des Treuhandvertrages

Dieser Treuhandverirag kann vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise gedndert oder
ergdnzt werden.

Wesentliche Anderungen der nach Art. 112 Abs. 2 AIFMG Ubermittelten Angaben teilt
der AIFM der FMA mindestens einen Monat vor DurchfUhrung der Anderung oder
unverzUglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich mit.

Art. 14 Allgemeines zu Strukturmassnahmen
Sé&mtliche Arten von Strukturmassnahmen sind zul@ssig. Als Strukturmassnahmen gelten

a) Verschmelzungen von:
1. inl&ndischen AIF oder deren Teilfonds auf inl&ndische AIF oder deren Teilfonds;
2. auslandischen AIF oder deren Teilfonds auf inldndische AIF oder deren Teilfonds;
3. inl@ndischen AIF oder deren Teilfonds auf ausldndische AIF oder deren Teilfonds,
soweit das Recht des Staates, in welchem der ausldndische AIF seinen Sitz hat,
nicht entgegensteht sowie
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b) Spaltungen von AIF oder deren Teilfonds, wobei auf die Spaltung von AIF die
Bestimmungen fUr die Verschmelzung nach Art. 78 und 79 AIFMG sinngemdss An-
wendung finden

FOr Strukturmassnahmen zwischen AIF und OGAW gelten die Bestimmungen des
UCITSG.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fur Struktur-
massnahmen die gesetzlichen Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazuge-
horigen Verordnungsbestimmungen.

Art. 15 Verschmelzung

Der AIFM kann jederzeit und nach freiem Ermessen, gegebenenfalls mit Genehmigung
der entsprechenden Aufsichtsbehérde(n), die Verschmelzung des AIF mit einem oder
mehreren anderen AIF beschliessen. Dies unabhdngig von der Rechtsform und/oder
dem Sitz der Fonds. Teilfonds und Anteilsklassen des AIF kdnnen ebenfalls untereinander,
aber auch der AIF und die allfalligen Anteilsklassen mit einem oder mehreren anderen
AIF oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden.

Die Verschmelzung von AIF bedarf der vorherigen Genehmigung der FMA.

Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:

& die schriffliche Zustimmung der beteiligten Verwahrstellen vorliegt;

& die konstituierenden Dokumente der an der Verschmelzung beteiligten AIF die
Méglichkeit der Verschmelzung vorsehen;

& die Zulassung des AIFM des Ubernehmenden AIF zur Verwaltung der Anlage-
strategien des zu Ubernehmenden AIF berechtigt;

¢ am dgleichen Tag die Vermdgen der an der Verschmelzung beteiligten AIF
bewertet, das Umtauschverhdlinis berechnet und die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten Gbernommen werden.

Die Verschmelzung wird mit dem Verschmelzungstermin wirksam. Der Ubertragende AIF
erlischt mit Wirksamwerden der Verschmelzung. Die Anleger werden Uber den Ab-
schluss der Verschmelzung entsprechend informiert. Der AIFM des Ubertragenden AlF
meldet der FMA den Abschluss der Verschmelzung und Ubermittelt die Bestatigung des
zustandigen Wirtschaftsprifers zur ordnungsgemdssen DurchfGhrung sowie Uber das
Umtauschverhdltnis zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung. Im Jahres-
bericht des Ubernehmenden AIF wird im darauffolgenden Jahr die Verschmelzung auf-
gefGhrt. FUr den Ubertragenden AIF wird ein geprUfter Abschlussbericht erstellt.

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird,

gelten neben den in Art. 78 AIFMG genannten Bestimmungen zusétzlich folgende Vor-

aussefzungen:

a) die Privatanleger sind mindestens 30 Tage vor dem Stichtag Uber die beabsichtigte
Verschmelzung zu informieren; und

b) weder den AIF noch den Privatanlegern durfen Kosten der Verschmelzung belastet
werden, soweit die Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kosten-
Ubernahme zugestimmt haben.

Alle Vermogensgegenstdnde des AIF bzw. des Teilfonds dirfen zu einem beliebigen
Ubertragungsstichtag auf einen anderen bestehenden, oder einen durch die Ver-
schmelzung neu gegrindeten AIF bzw. Teilfonds Ubertragen werden.

Die Anleger haben bis fUnf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag
entweder die Mdglichkeit, ihre Anteile ohne Rickgabeabschlag zurickzugeben, oder
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ihnre Antfeile gegen Anteile eines anderen AIF umzutauschen, der ebenfalls von dem
AIFM verwaltet wird und Uber eine dhnliche Anlagepolitik wie der zu verschmelzende
AlF bzw. seines Teilfonds verfugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des Ubernehmenden und des Uber-
tfragenden AIF bzw. seiner Teilfonds berechnet, das Umtauschverhdlinis wird festgelegt
und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprifer geprift. Das Umtauschverhd&linis
ermittelt sich nach dem Verhdlinis der Nettoinventarwerte des Ubernommenen und des
aufnehmenden AIF bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhdlt die
Anzahl von Anteilen an dem neuen AIF bzw. Teilfonds, die dem Wert seiner Anteile an
dem Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds entspricht. Es besteht auch die M&glichkeit, dass
den Anlegern des Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer
Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wéhrend des laufenden
Geschaftsjahres des Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds statt, muss dessen verwaltender
AIFM auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht.

Der AIFM macht im Publikationsorgan des AIF, der Internetseite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband www.lafv.li bekannt, wenn der AIF einen anderen AlF
aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch
eine Verschmelzung untergehen, Ubernimmt der AIFM die Bekanntmachung, die den
aufnehmenden oder neu gegrindeten AIF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdégensgegensténde dieses AIF auf einen anderen in-
l&ndischen AIF oder einen anderen ausldndischen AlF findet nur mit Genehmigung der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) statt.

Im Ubrigen gelten fUr die Verschmelzung die Bestimmungen geméss Art. 78 AIFMG. So-
fern Privatanleger involviert sind, ist insbesondere Art. 79 AIFMG zu beachten.

Art. 16 Informationen, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentréger zu Gber-
mitteln oder im Publikationsorgan nach Art. 85 AIFMV zur Verfugung zu stellen, soweit
die konstituierenden Dokumente eine Zurverfigungstellung im Publikationsorgan vor-
sehen.

Informationen betreffend Verschmelzungen erfolgen auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF.

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle An-
leger vertrieben, enthdlt der Verschmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:

a) die beteiligten AlF;
b) den Hintergrund und die Beweggrunde fUr die geplante Verschmelzung; und
c) den geplanten effektiven Verschmelzungstermin.

Die Anleger werden angemessen und prézise Uber die geplante Verschmelzung in-
formiert. Die Anlegerinformation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswir-
kungen des Vorhabens auf inre Anlage und die AusUbung ihrer Rechte ermoglichen.

Der AIFM Ubermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmelzungsplan kostenlos.
Er ist nicht verpflichtet, den Verschmelzungsplan zu verdffentlichen.
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Art. 17 Kosten der Strukturmassnahmen

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird,
dUrfen weder den AIF noch den Privatanlegern Kosten der Verschmelzung belastet
werden, soweit die Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der KostenGbernahme
zugestimmt haben.

Bei AIF bzw. ihren Teilfonds, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben
werden, kdnnen fUr Strukturmassnahmen Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten,
die mit der Vorbereitung und DurchfUhrung dieser Strukturmassnahmen verbunden sind,
dem jeweiligen Teilfondsvermdgen angelastet werden. Diesfalls sind in der Anleger-
information die voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt als auch Uberschlagig pro
Anteil anzugeben.

FUr die Spaltung gilt dies sinngemdss.
Auflosung des AIF, seiner Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 18 Im Allgemeinen
Die Bestimmungen zur Aufldsung des AlF gelten ebenfalls fir dessen Teilfonds.

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentréger zu Uber-
mitteln oder im Publikationsorgan nach Art. 85 AIFMV zur Verfugung zu stellen, soweit
die konstituierenden Dokumente eine Zurverfigungstellung im Publikationsorgan vor-
sehen.

Informationen betreffend Auflosung erfolgen auf der Internetseite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF bzw. der
Teilfonds.

Art. 19 Beschluss zur Auflosung

Die Auflosung des AIF oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich
vorgesehenen Fdllen. Zusatzlich ist der AIFM jederzeit berechtigt, den AIF oder einzelne
Teilfonds aufzuldsen.

Anteilsklassen kdnnen durch Beschluss des AIFM aufgeldst werden.

Anleger, deren Erben und sonstige Personen kénnen die Aufteilung oder Aufldsung des
AIF oder eines einzelnen Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Aufldsung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der
Internetseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Pu-
blikationsorgan des AlF sowie gegebenenfalls sonstigen in den Fondsdokumenten
genannten Medien oder mittels dauerhaften DatentrGgern (Brief, Fax, E-Mail oder
Vergleichbares) veroffentlicht. Der FMA wird eine Kopie der Anlegermitteilung zuge-
stelll. Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben,
umgetauscht oder zurGckgenommen.

Bei Aufldsung des AIF oder eines seiner Teilfonds darf der AIFM die Aktiven des AIF oder
eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger unverziglich liquidieren. Im Ubrigen
erfolgt die Liquidation des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds gemdss den Be-
stimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).
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Wenn der AIFM eine Anteilsklasse aufldst, ohne den AIF bzw. den entsprechenden
Teilfonds aufzuldsen, werden alle Anteile dieser Anteilsklasse zu ihrem dann gultigen
Neftoinventarwert zurGckgenommen. Diese RUcknahme wird vom AIFM verdffentlicht
und der Rucknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten der Anleger ausbezahlt.

Art. 20 Grinde fur die Auflosung

Soweit das Nettovermogen des AlF bzw. seiner Teilfonds einen Wert unterschreitet, der
fir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist sowie im Falle einer
wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld
oder im Rahmen einer Rationalisierung kann der AIFM beschliessen, alle Anteile des AlF,
eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter BerUcksichtigung
der tatsdchlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des
Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurUck-
zunehmen.

Art. 21 Kosten der Auflosung

Die Kosten der Aufldsung gehen zu Lasten des Nettovermdgens des AIF oder des
betreffenden Teilfonds.

Art. 22 Auflosung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwabhrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger ver-
waltete Vermodgen féllt im Fall der Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in
dessen Konkursmasse und wird nicht zusammen mit seinem Vermdgen aufgeldst. Der
AIF oder ein Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermdgen. Jedes
Sondervermogen ist mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen
oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF oder
eines Teilfonds aufzuldsen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen des AIF mit
Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der
abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF aufzuldsen.

Art. 23 Kiundigung des Verwabhrstellenverirages

Im Falle der Kindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Neftovermdgen des AlF
oder eines Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu
Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des
AIF oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Bildung von Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 24 Bildung von Teilfonds

Der AIF besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der AIFM kann jederzeit be-
schliessen, weitere Teilfonds aufzulegen und bestehende Teilfonds aufzulbsen oder zu-
sammenzulegen. Der Treuhandvertrag inklusive teilfondsspezifischem Anhang B ,Teil-
fonds im Uberblick" ist entsprechend anzupassen.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen des AIF nach Massgabe der von
innen erworbenen Anteile beteiligt.
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Jeder Teilfonds gilt im Verhdlinis der Anleger untereinander als eigenstdndiges Ver-
moégen. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der
Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

GegenUber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur
Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Art. 25 Daver der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds kdnnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer
eines Teilfonds ergibt sich fur den jeweiligen Teilfonds aus Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick*.

Art. 26 Bildung von Anteilsklassen
Der AIFM kann fUr jeden Teilfonds mehrere Anteilsklassen bilden.

Es kd&dnnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich beispielsweise hinsichtlich der
Erfragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzw&hrung und des Einsatzes
von Wdhrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergutung, der Mindestanlage-
summe, der Lock-Up-Periode bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den
bestehenden Anteilsklassen unterscheiden kénnen. Die Rechte der Anleger, die Anteile
aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberGhrt.

Zurzeit bestehen Anteilsklassen mit den Bezeichnungen ,,EUR“ und ,GBP“. Anteile der
Anteilsklasse ,EUR" werden in der Rechnungswdhrung des AIF, dem Euro und Anteile
der Anteilsklasse ,,GBP" in Britischen Pfund ausgegeben und zurickgenommen.

Die Wahrung in den Bezeichnungen der einzelnen Anteilsklassen bezeichnet jeweils
deren Referenzwdhrung. Sie ist nicht die Wahrung, in der notwendigerweise die An-
lagen erfolgen. Die Wd&hrungsrisiken der in GBP aufgelegten Wdahrungsklasse kdnnen
ganz oder teilweise abgesichert werden; dies kann negative Auswirkungen auf den
NAV der in EUR aufgelegten Wdahrungsklasse haben. Die allfdligen Kosten einer
Wdahrungsabsicherung der GBP-Anteilsklasse werden dieser entsprechend zugeordnet.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die
in Zusammenhang mit den Anteilen des Teilfonds entstehenden GebUhren und Ver-
gUtungen sind in Anhang B "Teilfonds im Uberblick" genannt.

Side Pockets:

Der AIFM ist mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde (FMA) berechtigt, iliquide Vermo-
gensbestandteile abzuspalten und in eigenen Teilfonds unterzubringen (Side Pockets).
Dies ist der Fall, wenn ein wesentlicher Anteil des Vermdgens des AIF (mehr als 10%)
|&Gngerfristig nicht ordnungsgemdss bewertet werden kann oder sich als unverdusserbar
entwickelt. Die Anteilsinnhaber erhalten entsprechend ihrem Anteil am urspringlichen
Vermodgen des AIF Antfeile am Side Pocket. FUr den Zeitraum der Bildung der Side
Pockefts ist der Anteilshandel auszusetzen. Nach Bildung des Side Pockets wird dieser
Teilfonds in Liquidation gesetzt und schittet den Liquidationserlds an die Anteilsinhaber
aus, sobald die darin befindlichen Titel wieder bewertbar bzw. verdusserbar sind. Bis
zum Abschluss der Liquidation werden in den gebildeten Side Pockets keine Anteile
ausgegeben oder zurGckgenommen.

Der Treuhandvertrag: Dauer der einzelnen Teilfonds
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VII.

Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweillige Teilfondsvermdgen wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den im
Folgenden beschriebenen anlagepolitischen Grundsé&tzen und innerhalb der Anlage-
beschrinkungen angelegt.

Art. 27 Anlageziel

Das teilfondssperzifische Anlageziel wird in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* be-
schrieben.

Art. 28 Anlagepolitik

Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick" be-
schrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsétze und -beschrénkungen gelten fur samt-
liche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erg&nzungen fUr den jeweiligen
Teilfonds in Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick* enthalten sind.

Art. 29 Rechnungs-/Referenzwahrung

Die Rechnungswdhrung des Teilfonds sowie die Referenzwdhrung pro Anteilsklasse
werden in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wdhrung, in der die BuchfGhrung
der Teilfonds erfolgt. Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der
die Performance und der Nettoinventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die
Anlagen erfolgen in den Wdahrungen, welche sich fir die Wertentwicklung des
jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

Art. 30 Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds ist im Anhang B , Teilfonds im
Uberblick beschrieben.

Art. 31 Zugelassene Anlagen

Grundsatzlich darf ein AIF bzw. jeder seiner Teilfonds in alle Assetklassen investieren.
Allfallige Einschrénkungen finden sich in Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick".

Art. 32 Nicht zugelassene Anlagen

Die nicht zugelassenen Anlagen des jeweiligen Teilfonds werden in Anhang B ,,Teilfonds
im Uberblick" genannt.

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrénkungen
festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener
Lander zu entsprechen, in denen die Anteilscheine des AIF angeboten und verkauft
werden.
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Art. 33 Anlagegrenzen

Die gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG sehen keine Anlagegrenzen vor. Allfdllige
durch den AIFM festgelegte Einschrénkungen finden sich in Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick*.

A.

Investitionszeitrdume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht
werden missen

Die Anlagegrenzen missen innerhalb des im Anhang B, Teilfonds im Uberblick® ge-
nannten Zeitraumes erreicht werden.

Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen

1. Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der AusUbung von zu
seinem Vermogen zdhlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geld-
marktinsfrumenten nicht einhalten.

2. Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen hat der AIFM bei seinen Verk&ufen als
vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter BerUcksichtigung der Inte-
ressen der Anleger anzustreben.

3. Ein eingefretener Schaden, welcher aufgrund einer akfiven Verletzung der
Anlagegrenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss dem Teilfondsvermégen
unverzuglich ersetzt werden.

Art. 34 Derivateeinsatz, Techniken und Instrumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschdafte
richtet sich nach den gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG.

Weitere Angaben Uber das Risikomonogemen’r—Verfohren,“die Wertpapierleihe und die
Pensionsgeschdafte kbnnen dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick" des entsprechen-
den Teilfonds entfnommen werden.

a) Risikomanagement-Verfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches ihm erlaubt,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu messen; er
muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prdzise und unabhdngige
Bewertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt. Der AIFM hat der FMA zumindest
einmal jahrlich Berichte mit Informationen zu Ubermitteln, die ein den tatséchlichen
Verhdlinissen entsprechendes Bild der fUr den jeweiligen Teilfonds genutzten
derivativen Finanzinstrumente, der zugrunde liegenden Risiken, der Anlagegrenzen
und der Methoden vermitteln, die zur Schdtzung der mit den Derivatgeschdaften
verbundenen Risiken angewandt werden.

Das Gesamtexposure (,,Gesamtengagement”) des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds
wird entweder mithilfe der Commitment-Methode oder mithilfe der Value-at-Risk-
Methode (VaR-Methode) unter Einbezug des aktuellen Werts der Basiswerte, des
Gegenparteirisikos, zukunftiger Marktbewegungen und der zur Liquidation der
Positionen zur VerfUgung stehenden Zeit, berechnet.

Die vom AIFM angewandte Risikomanagement-Methode kann Anhang B ,Teilfonds
im Uberblick" enthommen werden.

Der Treuhandvertrag: Anlagegrenzen
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b)

d)

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)
Die Hebelkraft (,Leverage") eines Teilfonds bezeichnet das Verhdltnis zwischen dem
Risiko eines Teilfonds und seinem Nettoinventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den Investitionsgrad des jeweiligen
Teilfonds ernéht (Hebelwirkung). Dies kann durch den Abschluss von in derivative
Finanzinstrumente eingebettete Hebelfinanzierung, Pensionsgeschdafte oder auf
andere Weise erfolgen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des AlF bzw. seiner
Teilfonds durch dessen Nettoinventarwert dividiert wird. FUr diesen Zweck erfolgt die
Berechnung des Gesamtexposures nach zwei unterschiedlichen Methoden, d.h. je
nach Methode ergibt sich ein unterschiedlicher Wert fir den Leverage.

Unter Anwendung des Ansatzes der Summe der Nominalen (,Brutto-Methode")
erfolgt die Berechnung durch Summierung der absoluten Werte aller Positionen des
jeweiligen Teilfonds ohne Verrechnungen.

Die Commitment-Methode (,Nefto-Methode") wandelt Positionen in derivativen
Finanzinstrumenten in dquivalente Positionen in den zugehdrigen Basiswerten um.
Dabei erfolgt die Berechnung unter Berucksichtigung der Absicherungsgeschdafte,
d.h. nach Verrechnung von Netting- und Hedging-Effekten.

Der erwartete Leverage nach der Brutto- und der Commitment-Methode kann An-
hang B ,Teilfonds im Uberblick* enthommen werden.

Liquiditatsmanagement

Der AIFM bedient sich angemessener Methoden zur Steuerung der Liquiditét und ar-
beitet mit Verfahren, die ihm eine Uberwachung der Liquiditatsrisiken des jeweiligen
Teilfonds ermdglichen. Der AIFM stellt sicher, dass die von ihm verwalteten Teilfonds
der Anlagestrategie, dem Liquiditatsprofil und den RUcknahmegrundsdtzen des
jeweiligen Teilfonds des AIF Rechnung tragen.

Derivative Finanzinstrumente
Der AIFM darf fUr den AIF bzw. seine Teilfonds Derivatgeschdafte zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zusatzertrdgen
und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des AlF
zumindest zeitweise erhdhen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B ,Teilfonds im Uber-
blick” entnommen werden. Der AIFM wendet in diesem Zusammenhang das in
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” genannte Risikomanagementverfahren an.

Der AIFM darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder
Kombinationen aus diesen Derivaten oder Kombinationen aus anderen Vermo-
gensgegensténden, die fUr den AIF bzw. seine Teilfonds erworben werden durfen,
mit diesen Derivaten im AIF bzw. seine Teilfonds einsetzen:

1. Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne
des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, ZinssGtze, Edelmetalle, Roh-
stoffe, VolatilitGten, Wechselkurse oder Wahrungen;

2. Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artfikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze,
Edelmetalle, Rohstoffe, VolatilitGten, Wechselkurse oder Wahrungen und auf
Terminkontrakte nach Ziffer 1 dieses Bst. d, wenn
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& eine AusUbung entweder wéhrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit méglich ist und

& der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

3. Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

4. Optionen auf Swaps nach Ziffer 3 dieses Bst. d, sofern sie die unter Ziffer 2 dieses
Bst. d beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swapftions);

5. Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Ab-
sicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermdgensgegensténden
des AIF bzw. dessen Teilfonds dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kénnen selbststGndiger Vermdgensgegenstand
sein, aber auch Bestandteil von VermbdgensgegenstGnden.

e) Wertpapierleihe (Securities Lending und Borrowing)

f)

Der AIFM darf ebenfalls Teile des Wertpapierbestandes des jeweiligen Teilfonds an
Dritte verleinen (,Wertpapierleine, Securities Lending"). Im Allgemeinen dUrfen
Wertpapierleihgeschafte nur  Uber anerkannte Clearingorganisationen, wie
Clearstream International oder Euroclear, sowie Uber erstrangige Banken,
Wertpapierfirmen, Finanzdienstleistungsinstitute oder Versicherungsunternehmen,
welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhalbb deren festgesetzten
Rahmenbedingungen erfolgen. Bei einem Wertpapierleihngeschaft muss der AIFM
bzw. die Verwahrstelle des AIF bzw. seiner Teilfonds grundsdtzlich Sicherheiten
erhalten, deren Wert mindestens der Gesamtbewertung der verliehenen
Wertpapiere und den eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese Sicherheiten
mussen in einer zuldssigen Form von finanziellen Sicherheiten begeben werden.
Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls die Wertpapierverleihung Uber
Clearstream International oder Euroclear oder eine andere gleichwertige
Organisation erfolgt, wodurch dem AIF bzw. seinen Teilfonds die Erstattung des
Wertes der verliehenen Wertpapiere zugesichert ist.

Ob der AIFM Teile des Wertpapierbestandes des AIF bzw. seiner Teilfonds an Dritte
verleinen (,Wertpapierleine, Securities Lending*) oder zur Abwicklung der zuldssigen
Leerverkéufe Anlagen von Dritten entleihen (,,Wertpapierleine, Securities Borro-
wing") darf, kann Anhang B ,Teilfonds im Uberblick" enthommen werden. Fir das
Entleihen von Wertpapieren sind die vorgenannten Vorschriften analog anzu-
wenden.

Pensionsgeschdfte

Der AIFM darf sich fir den AIF bzw. seine Teilfonds akzessorisch an Pensions-
geschdften (,Repurchase Agreements" bzw. ,Reverse Repurchase Agreements”)
beteiligen, die aus Kaufen und Verkdufen von Wertpapieren bestehen, bei denen
die Vereinbarungen dem Verkdufer das Recht oder die Pflicht einrbumen, die
verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist
zurUckzukaufen, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart
wurden.

Der AIFM kann bei Pensionsgeschdaften entweder als Kéufer oder als Verk&aufer
auftreten. Eine Beteiligung an solchen Geschdaften unterliegt jedoch folgenden
Richtlinien:
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9)

& Wertpapiere durfen nur Uber ein Pensionsgeschdft gekauft oder verkauft
werden, wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger
Bonitdt handelt, das sich auf diese Art von Geschdaften spezialisiert hat.

& Wdhrend der Laufzeit eines Pensionsgeschdaftes dirfen die gekauften
Wertpapiere vor AusUbung des Rechts auf den RUckkauf dieser Wertpapiere
oder vor Ablauf der RGckkauffrist nicht verdussert werden.

& Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen
bei Pensionsgeschdften so gestaltet ist, dass der AIF bzw. die Teilfonds
seinen/inren Verpflichtungen zur RUcknahme von Anteilen jederzeit nach-
kommen kann/kénnen.

& Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivativen
Finanzinstrumenten gebunden, ausgeliehen oder im Rahmen von ,Reverse
Repurchase Agreements” Ubernommen worden sind, dirfen nicht im Rahmen
von ,Repurchase Agreements" verkauft werden.

Die Anwendbarkeit von Pensionsgeschdaften kann Anhang B ,Teilfonds im Uber-
blick" enfnommen werden.

Weitere Informationen zum Risikomcnagement-Verfch(_en, zur Wertpapierleihe so-
wie zu Pensionsgeschdften sind Anhang B , Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten

Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschdéften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfolio-
management-Techniken kann der AIFM im Namen und fUr Rechnung des AIF
Sicherheiten entfgegennehmen, um sein Gegenparteirisiko zu reduzieren. In diesem
Abschnitt wird die vom AIFM in diesen Fdllen angewendete Sicherheitenpolitik
dargelegt. Alle vom AIFM im Rahmen effizienter Portfoliomanagement-Techniken
(Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschdafte, umgekehrte Pensionsgeschdafte)
im Namen und fUr Rechnung des AIF entfgegengenommenen Vermogenswerte
werden im Sinne dieses Abschnitts als Sicherheiten behandelt.

Zuldassige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation

Der AIFM kann die von ihm entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung
des Gegenparteirisikos verwenden, falls er die in den jeweils anwendbaren
Gesetzen, Vorschriften und von der FMA herausgegebenen Richtlinien dargelegten
Kriterien einhdlt, vor allem hinsichtlich Liquidit&t, Bewertung, Bonit&t des Emittenten,
Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und
Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor allem die folgenden Bedingungen erfullen:

Liquiditat

Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch
liquide zu einem transparenten Preis zu sein und hat auf einem geregelten Markt
oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt zu werden. Zusétzlich
sind Sicherheiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus gegenuber Sicherheiten mit
langem Abrechnungszyklus zu bevorzugen, da sie schneller in Bargeld umge-
wandelt werden kénnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest bérsentdglich berechnet werden und hat
immer aktuell zu sein. Die Unfahigkeit der eigenstdndigen Bestimmung des Werts
gefdhrdet den AIF. Dies gilf auch fur "mark to model“-Bewertungen und selten
gehandelte Vermdgenswerte.
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Bonitat

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitdt auf. Liegt keine sehr hohe
Bonit&t vor, sind Bewertungsabschldge (Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker
Volafilitét des Wertes der Sicherheit ist diese nur dann zuldssig, wenn geeignete
konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der
Gegenpartei gehdrenden Unternehmen ausgestellt, emittiert oder garantiert und
weist keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei auf. Die Anleger
werden jedoch darauf hingewiesen, dass in einem schwierigen Marktumfeld die
Korrelation zwischen unterschiedlichen Emittenten unabhdngig von der Art des
Wertpapiers erfahrungsgemdss massiv zunimmt.

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Mdarkte sowie Emittenten
ausreichend diversifiziert. Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf
die Emittenten-Konzentration gilt als erflllf, wenn der AIF Sicherheiten erhdlt, bei
denen das maximale Engagement gegenUber einem einzelnen Emittenten 20% des
Nettoinventarwerts des AIF nicht Ubersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren
Wertpapierleihgeschaften, OTC-Derivatgeschdften und Pensionsgeschaften, wel-
che demselben Emittenten, Aussteller oder Garantiegeber zuzurechnen sind, ist das
Gesamtrisiko gegenuber diesem Emittenten fUr die Berechnung der Gesamtrisiko-
grenze zusammenzurechnen. Abweichend von diesem Unterpunkt kénnen AIF
vollsténdig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert
werden, die von einem EWR-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebiets-
korperschaften, einem Drittstaat oder einer intfernationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert werden. Diese AlF sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die
Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoinventarwerts des AIF nicht
Uberschreiten sollten.

Ein Teilfonds kann von diesen Regelungen im Einklang mit den weiter oben unter
Art. 31 stehenden Vorschriften abweichen.

Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den Ubertragenen Sicherheiten auf den AIFM fUr den AIF
Ubergegangen ist, sind die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle des AlF zu
verwahren. Andernfalls muss die Sicherheit von einem Drittverwahrer gehalten
werden, welcher der prudentiellen Aufsicht unterstent und unabhdngig vom
Dienstleister ist oder rechtlich gegen den Ausfall der verbundenen Partei abge-
sichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der AlF die Sicherheit jederzeit unverziglich ohne
Bezugnahme oder Zustimmung der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten
Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flussigen Mitteln), dirfen nicht
verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden.

Sicherheiten, welche aus flissigen Mitteln (Sichteinlagen und kindbare Einlagen)
bestehen, sind ausschliesslich auf eine der folgenden Arten zu verwenden:
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4 Anlage in Sichteinlagen mit einer Laufzeit von hoéchstens zwdlf Monaten bei
Kreditinstituten, welche ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem
Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

4 von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitat;

4 Anlagen im Rahmen eines Pensionsgeschdaftes, sofern es sich bei der
Gegenpartei des Pensionsgeschdafts um ein Kredifinstitut handelt, welches seinen
Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht
dem des EWR gleichwertig ist;

¢ Anlagen in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemass ESMA/2014/937
Ziff. 43 Bst. |.

Die Wiederanlage von Sichteinlogen und kindbaren Einlagen hat den Bestim-
mungen hinsichtlich der Risikostreuung von unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachldssig-
baren Schwankungsrisiko ausgesetzt sind, muss der AlF vorsichtige Kursabschlags-
sGtze anwenden. Der AIFM hat fUr den AIF Uber eine Bewertungsabschlagspolitik
(Haircut-Strategie) fUr jede als Sicherheit erhaltene Vermdgensart zu verfugen und
die Eigenschaften der Vermodgenswerte, wie insbesondere die Kreditwirdigkeit
sowie die Preisvolatilitdt der jeweiligen Vermdgensgegenstinde, sowie die
Ergebnisse der durchgeflhrten Stresstests zu berUcksichtigen. Die Bewertungs-
abschlagspolitik ist zu dokumentieren und hat hinsichtlich der jeweiligen Arten der
Vermdgensgegenstinde jede Entscheidung, einen Bewertungsabschlag anzu-
wenden oder davon Abstand zu nehmen, nachvollziehbar zu machen.

Hohe der Sicherheiten

Der AIFM bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten fir Geschdafte mit OTC-
Derivaten und fur effiziente Portfoliomanagement-Techniken durch Bezugnahme
auf die laut Treuhandvertrag geltenden Limits fir Gegenparteirisiken und unter
BerUcksichtigung der Art und der Merkmale der Transaktionen, der KreditwUrdigkeit
und der Identitédt der Gegenparteien sowie der vorherrschenden Marktbe-
dingungen.

Regeln fir Haircuts

Sicherheiten werden téglich anhand der verfUgbaren Marktpreise und unter Be-
rGcksichtigung angemessen konservativer Abschldge (Haircuts) bewertet, die der
AIFM fUr jede Anlageklasse auf der Grundlage ihrer Regeln fUr Haircuts bestimmt. Je
nach Art der entgegengenommenen Sicherheiten fragen diese Regeln diversen
Faktoren Rechnung, wie beispielsweise der Kreditwirdigkeit des Emittenten, der
Laufzeit, der Wahrung, der Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte und ggf. dem
Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die der AIFM unter normalen und ausserge-
wohnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefGhrt hat. In der untenstehenden
Tabelle sind die Haircuts, die der neue AIFM zum Tag dieses Treuhandvertrages fur
angemessen halt, aufgefUhrt. Diese Werte kdnnen sich jeweils dndern.

Bewertungs-

Sicherungsinstrument multiplikator
(%)
Kontoguthaben (in Referenzwé&hrung des AlF) 95
Kontoguthaben (nicht in Referenzwdhrung des AlF) 85

Staatsanleinen [Schuldverschreibungen, die von den folgenden Ldndern
begeben oder ausdricklich garantiert wurden (beinhaltet beispielsweise keine
implizit garantierten Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien, Dé&nemark, Frank-
reich, Deutschland, die Niederlande, Schweden, das Vereinigte Kénigreich und
die USA, sofern diese Lander jeweils ein Mindest-Rating von AA-/Aa3 aufweisen
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Bewertungs-
Sicherungsinstrument multiplikator
(%)

und solche Schuldverschreibungen taglich zu Marktpreisen bewertet werden
kénnen (mark to market)]

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und <5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen (mit
Ausnahme von Finanzinstituten) begeben oder ausdricklich garantiert wurden
und (i) Uber ein Mindestrating von AA-/Aa3 verfGgen, (i) mit einer Restlaufzeit

von maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (i) auf eine OECD-Wdhrung

lauten)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahrund <5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Total Return Swaps

Total Return Swaps dirfen fUr den AIF bzw. dessen Teilfonds getatigt werden. Total
Return Swaps sind Derivate, bei denen sGmtliche Ertrdge und Wertschwankungen
eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein
Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und
Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Verfragspartner, den Sicher-
ungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Prdmie an den
Sicherungsgeber. Der AIFM darf fUr den AlF bzw. dessen Teilfonds Total Return Swaps
zu Absicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Grundsdatzlich
kénnen alle fur den AIF bzw. dessen Teilfonds erwerbbaren Vermdgensgegenstdnde
Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es durfen bis zu 100 Prozent des AlF-
Vermogens Gegenstand solcher Geschdafte sein. Der AIFM erwartet, dass im Einzel-
fall nicht mehr als 50 Prozent des AlFvermdgens Gegenstand von Total Return Swayps
sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschdatzter Wert, der im Einzelfall Uberschritten
werden kann. Die Ertrédge aus Total Return Swaps fliessen — nach Abzug der Trans-
aktionskosten — vollstédndig dem AlF bzw. dessen Teilfonds zu.

Die Vertragspartner fUr Total Return Swaps werden nach folgenden Kriterien
ausgewdanhlt:

Preis des Finanzinstruments,

Kosten der AuftragsausfGhrung,

Geschwindigkeit der AusfGhrung,

Wahrscheinlichkeit der AusfGhrung bzw. Abwicklung,

Umfang und Art der Order,

Zeitpunkt der Order,

Sonstige, die Ausfuhrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitat des
Kontrahenten)

Die Kriterien k&dnnen in Abhdngigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich
gewichtet werden.

' AR 2R 2R 2R ¥ 2% 4

Art. 35 Anlagen in andere Organismen fur gemeinsame Anlagen
(OGA)

Ein Teilfonds darf gemdass seiner individuellen Anlagepolitik gegebenenfalls sein Ver-
mogen in Anteilen an anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) inve-
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stieren. Die diesbezUglichen Anlagegrenzen fur jedes Teilfondsvermdgen finden sich in
Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick".

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten
Anlagen zusdatzliche indirekte Kosten und GebuUhren anfallen sowie VergUtungen und
Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen
belastet werden. Machen die Anlagen nach diesem Artikel einen wesentlichen Teil des
Vermdgens des jeweiligen Teilfonds aus, so kann die maximale Hohe der Verwaltungs-
gebUhren dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* und dem Jahresbericht enthommen
werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar vom AIFM oder von einer Gesellschaft
verwaltet, mit der der AIFM durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder
qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dirfen weder der AIFM noch die andere
Gesellschaft fUr die Anteilsausgabe oder -rGcknahme an den oder von dem AIF bzw.
seinen Teilfonds GebUhren berechnen.

Art. 36 Begrenzung der Kreditaufnahme

a) Ein Teilfondsvermégen darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur
Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es
handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne der nachstehenden lit. b oder um
Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschdaften mit Finanzin-
strumenten.

b) Ein Teifonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von
RUcknahmebegehren Kredite zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen. Die
Hdhe der Kreditaufnahme des jeweiligen Teilfonds ist im Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick* unter ,Anlagegrundsétze des Teilfonds" festgelegt. Die Grenze der
Kreditaufnahme gilt nicht fir den Erwerb von Fremdwd&hrungen durch ein "Back-to-
back-Darlehen". Der AIF bzw. der jeweilige Teilfonds hat gegenUber der
Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einrdumung des maximal zuldssigen
Kreditrahmens. Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher
Hohe ein Kredit eingerdumt wird, obliegt der Verwahrstelle entsprechend deren
Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstdnden wdhrend der
Laufzeit des AIF bzw. seiner Teilfonds dndern.

c) Der vorige Absatz steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstru-
menten nicht entgegen.

Art. 37 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Di-
versifizierung der Anlagen zu ermdglichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder
die Gesamtheit der Vermdgenswerte eines oder mehrerer Teilfonds gemeinsam mit
Vermogenswerten zu verwalten, die zu anderen Organismen fUr gemeinsame Anlagen
gehdren.

Die Vermdgenswerte dieses AIF bzw. seiner Teilfonds werden derzeit individuell und
somit nicht gemeinsam mit Vermdgenswerten, die zu anderen Organismen fUr gemein-
same Anlagen gehdéren, verwaltet.
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Risikohinweise

Art. 38 AlF-spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktent-
wicklung der einzelnen Anlagen des AlF abhdngig und kann nicht im Voraus festgelegt
werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile
gegenUber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht
garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurGck erhdilt.

Die teilfondssperzifischen Risiken des AIF befinden sich in Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick*.

Art. 39 Allgemeine Risiken

Zusétzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen der einzelnen Teil-
fonds allgemeinen Risiken unterliegen.

Alle Anlagen in den Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kbnnen u.a. Aktien-
und Anleihemarkirisiken, Wechselkurs-, Zins&nderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken so-
wie politische Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann
auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem
Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende
Auflistung aller méglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen
Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung ireffen, wenn sie sich
von ihren Rechts-, Stever- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Ex-
perten umfassend iber die Eignung einer Anlage in Anteile eines Teilfonds dieses AIF
unter Bericksichtigung ihrer personlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger
Umstande, die im vorliegenden Treuhandvertrag enthaltenen Informationen und die
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds haben beraten lassen.

Markitrisiko

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass
sich der Wert einer bestimmten Anlage mdéglicherweise nachteilig auf den Anteilswert
des AIF bzw. des Teilfonds veré&ndert.

Kursrisiko

Es kdnnen Wertverluste der Anlagen, in die der AIF bzw. der Teilfonds investiert,
auftreten. Hierbei entwickelt sich der Marktwert der Anlagen nachteilig gegenUber
dem Einstandspreis. Ebenso sind Anlagen unterschiedlichen Kursschwankungen
(Volatilitat) ausgesetzt. Im Extremfall kann der vollstdndige Wertverlust der ent-
sprechenden Anlagen drohen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei
der Anlageentscheidung die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend
berucksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt getdtigt oder
Wertpapiere in einer ungunstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Konzentrationsrisiko

Die Anlagepolitik kann Schwerpunkte vorsehen, was zu einer Konzentration der
Anlagen z.B. in bestimmte Vermdgensgegenstande, Ladnder, Mdarkte, oder Branchen,
fOhren kann. Dann ist der AIF bzw. der Teilfonds von der Entwicklung dieser
Vermogensgegenstinde Lander, Markte, oder Branchen besonders stark abhdngig.
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Zinsdnderungsrisiko

Soweit der AIF bzw. der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem
Zins&nderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Markizinsniveau, kann der Kurswert der zum
Vermodgen gehoérenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in
erhdhtem Masse, soweit das Vermdgen auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer
Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung hailt.

Wahrungsrisiko

Halt der AIF bzw. Teilfonds Vermdgenswerte, die auf Fremdwdhrung(en) lauten, so ist es
(soweit Fremdwdhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten
Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fUhren zu einer Wertminderung der
Fremdwdhrungsanlagen. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wdahrungs-
risiken. International tdtige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der
Wechselkursentwicklung abhdngig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von
Anlagen auswirken kann.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des
investierten Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate hdher ist als der Ertfrag, den die
Anlagen abwerfen.

Psychologisches Markirisiko

Stimmungen, Meinungen und GerUchte kdnnen einen bedeutenden KursrGckgang
verursachen, obwohl sich die Ertfragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen,
in welche investiert wird, nicht nachhaltig verGndert haben mussen. Das psycho-
logische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Risiken aus derivativen Finanzinstrumenten

Der AIF bzw. die Teilfonds dirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kénnen
nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der Anlage-
strategie darstellen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungs-
zwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das allgemeine Ri-
sikoprofil verdndern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken
kann sich durch zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil
auswirken. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick" enthommen werden.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstdndigen Anlageinstrumente, sondern es
handelt sich um Rechte, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den
Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Basiswertes
abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Markirisiko, dem
Managementrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch sperzielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente (z.B.
Hebelwirkung) kdnnen die erwdhnten Risiken jedoch andersgeartet sein und teilweise
hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente. Deshalb erfordert
der Einsatz von Derivaten nicht nur ein VerstGndnis des Basisinstruments, sondern auch
fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem AIF bzw. dem
entsprechenden Teilfonds ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen
Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine ,,Gegenpartei’) ihre Verpflicht-
ungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fUr Derivate, die an einer Bdrse gehandelt werden, ist im Allgemeinen
geringer als das Risiko bei ausserbérslich gehandelten (OTC-)Derivaten, da die
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Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Bdrse gehandelten
Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie Ubernimmt. FUr ausserborslich gehandelte
Derivate gibt es keine vergleichbare Garantie der Clearingstelle. Ein OTC-Derivat kann
daher unter Umsténden nicht geschlossen werden.

Es bestehen zudem Liquidit&tsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen
oder zu verkaufen sein kdnnen. Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder
wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserbdrslich gehandelten
Derivaten der Fall sein kann), kénnen Transaktionen unter Umsténden nicht jederzeit
vollsténdig durchgefuhrt oder eine Position nur mit erhdhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher
Kursbestimmung oder Bewertung von Derivaten. Viele Derivate sind komplex und oft
subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen kénnen zu erhdhten Barzahlungs-
forderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fir den jeweiligen Teilfonds
fUhren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhdltnis zum
Wert der Vermdgenswerte, Zinssdtze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher
stellt der Einsatz von Derivaten durch den jeweiligen Teilfonds nicht immer ein wirksames
Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen Teilfonds dar, sondern kann
manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten
und effizienten Porifoliomanagement-Techniken

FUhrt der AIF bzw. der Teilfonds ausserbérsliche Transaktionen (OTC-Geschdafte/effiziente
Portfoliomanagement-Techniken) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang
mit der Kreditwuirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von
Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen, Wertpapierleihe, Wertpapier-
pensionsgeschdaften, umgekehrten Pensionsgeschdaften oder Verwendung sonstiger
derivativer Techniken unterliegt der AIF bzw. der Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-
Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertrdgen
nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch
die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls der AIF bzw. der Teilfonds eine
Sicherheit gemdss geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von der
oder fUr die Verwahrstelle zugunsten des jeweiligen Teilfonds verwahrt. Konkurs- und
Insolvenzfdlle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb
ihres Unterverwahrstellen /Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fUhren, dass die
Rechte des AIF bzw. des Teilfonds in Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in
anderer Weise eingeschrénkt werden. Falls der AIF bzw. der Teilfonds der OTC-
Gegenpartei gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine
solche Sicherheit wie zwischen der dem AIF bzw. dem Teilfonds und der OTC-
Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu Ubertragen. Konkurs- und
Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der
Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/ Korrespondenzbanknetzwerks
kénnen dazu fuhren, dass die Rechte oder die Anerkennung des AIF bzw. des Teilfonds
in Bezug auf die Sicherheit verzdgert, eingeschrdnkt oder sogar ausgeschlossen
werden, wodurch der AIF bzw. der Teilfonds dazu gezwungen wdre, ihren seinen
Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transakfion ungeachtet etwaiger Sicherheiten,
die im Vorhinein zur Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzu-
kommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten verbundene Risiko, wie insbesondere das
operationelle oder rechtliche Risiko, wird durch das fOr den AIF bzw. den Teilfonds
angewendete Risikomanagement ermittelt, gesteuert und gemindert.
Der AIF bzw. die Teilfonds k&énnen das Gegenparteienrisiko ausser Acht lassen, sofern
der Wert der Sicherheit, bewertet zum Markipreis und unfter Bezugnahme der
geeigneten Abschldge, den Betrag des Risikos zu jeder Zeit Ubersteigt.
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Einem AIF bzw. dem Teilfonds kdnnen bei der Anlage der von ihm entgegenge-
nommenen Barsicherheiten Verluste entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen
Wertverlust der mit den entgegengenommenen Barsicherheiten getdatigten Anlage
entstehen. Sinkt der Wert der angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den Betrag
der Sicherheiten, die dem Teilfonds bei Abschluss des Geschdafts fUr die RUckgabe an
die Gegenpartei zur Verfugung standen. Der AIF bzw. der Teilfonds musste den
wertmassigen Unterschiedsbetrag zwischen den urspringlich erhaltenen Sicherheiten
und dem fUr die RiGckgabe an den Kontrahenten zur VerfUgung stehenden Betrag
abdecken, wodurch dem Teilfonds ein Verlust entstehen wirde.

Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Kommen der EU- oder Drittstatt-Index-Anbieter der Benchmark Verordnung nicht nach,
oder andert sich der Benchmark erheblich oder fallt er weg, so muss fur den Teilfonds,
sofern ein Vergleichsindex verwendet wird, ein geeigneter alternativer Benchmark
identifiziert werden. In bestimmten Fdllen kann sich dies als schwierig oder unméglich
herausstellen. Kann ein geeigneter Ersatz-Benchmark nicht identifiziert werden, so kann
sich dies negativ auf den massgeblichen Teilfonds — unter bestimmten Umsténden auch
auf die Fahigkeit des Portfolioverwalters, die Anlagestrategie des betreffenden Teilfonds
umzusetzen — auswirken. Durch die Befolgung der Benchmark-Verordnung k&énnen dem
betreffenden Teilfonds darUber hinaus zusdtzliche Kosten entstehen. Der Ver-
gleichsindex kann sich im Laufe der Zeit dndern. In diesem Fall werden die
konstituierenden Dokumente bei der nachsten Gelegenheit aktualisiert und die Anleger
werden per Mitteillung im Publikationsorgan sowie in den in den konstituierenden
Dokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften Datentrgern (Brief, Fax,
Email oder Vergleichbares) informiert.

Liquiditatsrisiko

FUr den AIF bzw. den Teilfonds dUrfen auch Vermodgensgegenstéinde erworben werden,
die nicht an einer Boérse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind. So kann das Risiko bestehen, dass diese Vermdgensgegenst&nde mit
zeitlicher Verzd6gerung, Preisabschldgen oder nicht weiterverdussert werden kénnen.

Auch bei Vermogensgegenstinden, die an einem organisierten Markt gehandelt
werden, kann das Risiko bestehen, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies
kann zur Folge haben, dass die Vermodgensgegenstinde nicht zum gewUlnschten
Zeitpunkt und/oder nicht in der gewinschten Menge und/oder nicht zum erhofften
Preis verdusserbar sind.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner (Gegenparteien) ihre vertraglichen
Pflichten zur ErfUllung von Geschdaften nicht nachkommen. Dem AIF bzw. dem Teilfonds
kann hierdurch einen Verlust entstehen.

Emittentenrisiko (Bonitdtsrisiko)
Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten
kénnen einen mindestens teilweisen Verlust des Vermodgens bedeuten.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausldndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund fehlender Transferfdhigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen
nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von Devisen-
beschrénkungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B. Zahlungen,
auf die der AIF bzw. der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung
erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrdnkungen nicht mehr konvertierbar ist.
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Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur ein Teilfondsvermdgen, das aus unzu-
reichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der
AIFM oder aus externen Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und
Reputationsrisiken sowie Risiken einschliesst, die aus den fiUr ein Teilfondsvermogen
betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass
die Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzégerten oder nicht
vereinbarungsgemdassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemdass ausgefihrt
wird.

Schlisselpersonenrisiko

AIF bzw. Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv
ausfdllt, haben diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zu-
sammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue
Entscheidungstrager kdnnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzlichen
Vorschriften (z. B. Quellensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des AIF bzw. des
Teilfonds unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und steuerliche Behandlung von
Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise éndern. Eine Anderung
fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des AIF bzw. des Teilfonds fUr voran-
gegangene Geschdftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussenprifungen) kann for
den Fall einer fUr den Anleger steuerlich grundsdtzlich nachteiligen Korrektur zur Folge
haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fUr vorangegangene
Geschaftsjahre zu tfragen hat, obwohl er unter Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in
dem AIF bzw. dem Teilfonds investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall
einfreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle
und fUr vorangegangene Geschdftsjahre, in denen er an dem AIF bzw. dem Teilfonds
beteiligt war, durch die RUckgabe oder Verdusserung der Anteile vor Umsetzung der
entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von
Steuerdaten dazu fUhren, dass steuerpflichtige ErtrGdge bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsdchlich steuerlich
veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstdnden ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hdherer Gewalt
resultieren kann.

Anderung der Anlagepolitik und Gebihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich
zul@ssigen Anlagespekirums kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko
verdndern. Der AIFM kann die dem Teilfonds zu belastenden GebUhren erhéhen
und/oder die Anlagepolitik des Teilfonds innerhalb des geltenden Treuhandvertrags
durch eine Anderung des Treuhandvertrages inklusive Anhang A ,,Organisationsstruktur
des AIFM/AIF" und Anhang B, Teilfonds im Uberblick* jederzeit und wesentlich dndern.

Anderung des Treuhandvertrags

Der AIFM behdlt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die Treuhandbedingungen
zu andern. Ferner ist es ihr gemass dem Treuhandvertrag méglich, den Teilfonds ganz
aufzulésen, oder ihn mit einem anderen Teilfonds zu verschmelzen. FUr den Anleger
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IX.

besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann.

Risiko der RUcknahmeaussetzung

Die Anleger kbnnen grundsatzlich vom AIFM die RUcknahme ihrer Anteile gemdss
Bewertungsintervall des Teilfonds verlangen. Der AIFM kann die RUcknahme der Anteile
jedoch bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umstdnde zeitweilig aussetzen, und die
Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis zurGcknehmen (siehe hierzu im Einzelnen
»Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der
RUcknahme und des Umtausches von Anteilen). Dieser Preis kann niedriger liegen, als
derjenige vor Aussetzung der RUcknahme. Einer RUcknahmeaussetzung von Anteilen
kann direkt eine Aufldsung des Teilfonds folgen.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwdhrung nicht der Portfoliowdhrung entspricht, kdnnen
gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die
Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitestgehend gegen mogliche Verluste aufgrund
von negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie kdnnen jedoch
gleichzeitig von positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang profitieren.
Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio abgesicherten Volumens sowie
laufenden Zeichnungen und RUcknahmen ist es nicht immer mdglich, Absicherungen
im exakt gleichen Umfang zu halten wie der Nettoinventarwert der abzusichernden
Anteilsklasse. Es besteht daher die Méglichkeit, dass sich der Neftoinventarwert pro
Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt wie der
Nettoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,,Nachhaltigkeitsrisiken* wird das Risiko von einem tatséchlichen oder
potentiellen Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von &kologischen,
sozialen oder unternehmensfGhrungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment/So-
cial/Governance) verstanden. Der AIFM bzw. Portfolioverwalter bezieht Nachhaltigkeits-
risiken gemadss seiner Unternehmensstrategie in seine Investitionsentscheidungen ein.

Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund
der Anlagepolitik und der in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung nicht von
einem relevanten Impact auf das Gesamtportfolio auszugehen ist, obgleich natirlich
die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Aussagekraft fUr die Zukunft hat.

Bewertung und Anteilsgeschaft

Art. 40 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,,NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rech-
nungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse
unter Berucksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswdéhrung
des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechenden
Anfteilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zu-
kommenden Quote des Vermogens dieses Teilfonds, vermindert um allféllige Schuldver-
pflichtungen desselben Teilfonds, die der befroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind,
dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden
Anteilsklasse.
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Der AIFM ist berechtigt fir den AIF bzw. dessen Teilfonds, nach Beschluss einen soge-
nannten Sonder-NAV in Abweichung zum Ublichen Bewertungsintervall zu rechnen, um
in Sonderfdllen die zeitnahe Ausgabe und Ricknahme von Anteilen zu ermdéglichen.
Hinweise dazu sind im jeweiligen Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick" genannt.

Die Bewertungsgrundsdtze des AIF bzw. seiner Teilfonds sowie weitere Angaben zur
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil sind dem Anhang B ,Teilfonds im Uber-
blick” zu entnehmen.

Art. 41 Ausgabe von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben,
und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilklasse des ent-
sprechenden Teilfonds, zuziglich des allfdlligen Ausgabeaufschlags, zuziglich etwaiger
Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrdge mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fUr den
folgenden Ausgabetag vorgemerkt. FUr bei Veririebstrdgern im In- und Ausland plat-
zierte Antrge kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahr-
stelle in Liechtenstein fr0here Schlusszeiten zur Abgabe der Antrige gelten. Diese
kénnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie
zur H6he des allfdligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B ,Teilfonds
im Uberblick" zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang B, Teilfonds im Uberblick* festgesetzten Frist
(Valuta) nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen, an dem der Ausgabepreis
der Anteile festgesetzt wurde. Der AIFM ist jedoch berechtigt, diese Frist zu erstrecken,
sofern sich die vorgesehene Frist als zu kurz erweist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil
abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden
ebenfalls dem Anleger in Rechnung gestellt. Werden Anteile Gber Banken, die nicht mit
dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wdhrung als in der Rechnungswdhrung erfolgt, wird
der Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswdhrung in die Rechnungswdahrung,
abzUglich allfélliger GebUhren, fir den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gezeichnet
werden muss, ist dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* zu entnehmen. Auf die
Mindestanlage kann nach freiem Ermessen des AIFM verzichtet werden.

Anteile kédnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen
Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in
specie) gezeichnet werden. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Anfrag
einzutreten.
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Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu prufen und zu
bewerten. Die Ubertragenen Anlagen mussen mit der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds im Einklang stehen und es muss nach Auffassung des AIFM ein aktuelles
Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch
den AIFM oder den Wirtschaftsprifer gepruft werden. S&mitliche in diesem Zusammen-
hang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben
sowie allfdlliger Steuern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger
getragen und durfen nicht zulasten des jeweiligen Fondsvermdgens verbucht werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstndigen oder zeitweiligen Aus-
setzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des
Anlagerziels beeintréchtigen kénnten.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kann/kénnen jederzeit einen Zeichnungsantrag
zurUckweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrdnken, aussetzen oder
endgultig einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im &ffentlichen Interesse, zum
Schutz des AIFM bzw. des AIF bzw. seiner Teilfonds oder der Anleger erforderlich
erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits
ausgefUhrte Zeichnungsantrége ohne Zinsen unverziglich zurickerstatten, gegebenen-
falls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Anteilen des AIF bzw. seiner Teilfonds kann in Anwendungsfdllen von
Art. 44 dieses Treuhandvertrages eingestellt werden.

Art. 42 Rucknahme von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (RGcknahmetag) unter Berlck-
sichtigung der allfalligen in Anhang B, Teilfonds im Uberblick* genannten Kindigungs-
frist zurdckgenommen, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden
Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, abzUglich allfdlliger RGcknahmeabschlége
und etwaiger Steuern und Abgaben.

RUcknahmeantrdge mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls eine Kundigungsfrist bei RGcknahmen besteht, ist diese Anhang B
,Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen. Falls ein RUcknahmeantrag nach Annahme-
schluss eingeht, so wird er fur den folgenden RUcknahmetag vorgemerkt. FUr bei
Vertriebstrdgern im In- und Ausland platzierte Antrége kénnen zur Sicherstellung der
rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwabhrstelle in Liechtenstein frGhere Schlusszeiten
zur Abgabe der Antrige gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebstrigern in
Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum RUcknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss
sowie zur Hohe des dallfdligen maoximalen Rucknahmeabschlages sind Anhang B
.Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen.

Die Ruckzahlung erfolgt innerhalb einer festgelegten Frist (Valuta) nach dem Bewert-
ungstag. Der AIFM ist berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die reguldre Valuta
als zu kurz erweist. Informationen zur Valuta sind Anhang B ,Teilfonds im Uberblick zu
entnehmen. Dies gilt nicht fUr den Fall, dass sich gemdss gesetzlichen Vorschriften wie
etwa Devisen- und Transferbeschrénkungen oder aufgrund anderweitiger Umstédnde,
die ausserhalb der Kontrolle oder Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des RUck-
nahmebetrages als unmoglich erweist.

Bei grossen RUucknahmeantradgen kann der AIFM beschliessen, einen Ricknahmeantrag
erst dann abzurechnen, wenn ohne unnotige Verzégerung entsprechende Vermogens-
werte des Teilfonds verkauft werden kdnnen. Ist eine solche Massnahme notwendig, so
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werden alle am selben Tag eingegangenen RUcknahmeantrdge zum selben Preis
abgerechnet.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als
in der Rechnungswdhrung, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlds des
Umtauschs von der Rechnungswdhrung in die Zahlungswdhrung, abzuglich allfélliger
GebUhren und Abgaben.

Mit Zahlung des RUcknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

FUhrt die AusfUhrung eines RUcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffen-
den Anlegers unter die im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick" aufgefUhrte Mindest-
anlage der entfsprechenden Anteilsklasse fdllt, kann der AIFM ohne weitere Mitteilung
an den Anleger diesen RUcknahmeantrag als einen Antrag auf RUcknahme aller vom
entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen An-
trag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse desselben
Teilfonds mit derselben Referenzwdhrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der An-
leger erfullt, behandeln.

Der AIFM und/oder Verwahrstelle kann/kdnnen Anteile gegen den Willen des Anlegers

gegen Zahlung des RUcknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum

Schutz der Anleger, des AIFM oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint,

insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile ,,Market Timing", ,Late-Trading" oder sonstige Markttechniken befrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen,

2. der Anleger die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile nicht erfUllt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum
Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fUr die
der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die RGcknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Anfrags unbekannten Nettoinventarwertes
pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Die RGcknahme von Anteilen des AIF bzw. seiner Teilfonds kann in Anwendungsfallen
von Art. 44 dieses Treuhandvertrages eingestellt werden.

Sachauslagen sind zuldssig und anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu prifen und zu
bewerten. Anteile kdnnen ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen des AIF bzw.
seiner Teilfonds zum jeweiligen Tageskurs (Sachauszahlung oder Auszahlung in specie)
zurickgenommen werden. Der Wert der Ubertragenen Anlagen ist durch einen Bericht
des Wirtschaftsprifers zu bestatigen.

Art. 43 Umtausch von Anteilen

Sofern unterschiedliche Teilfonds oder Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein
Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl
innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen anderen
Teilfonds erfolgen. Allfélige UmtauschgebUhren sind Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick*
zu enfnehmen. Falls ein Umtausch von Anteilen fUr bestimmte Teilfonds oder Anteils-
klassen nicht moglich ist, wird dies fUr den betroffenen Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in
Anhang B, Teilfonds im Uberblick" erwé&hnt.
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Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird
nach folgender Formel berechnet:

_ (BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfdlligen Anteilsklasse, in
welche(n) umgetauscht werden soll

B= Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfdlligen Anteilsklasse, von wo aus
der Umtausch vollzogen werden soll

C= Nettoinventarwert oder RUcknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten
Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfdlliger Anteils-

klassen. Wenn beide Teilfonds bzw. Anteilskiassen in der gleichen Rechnungs-
wdahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfdlligen Anteilsklasse, in
welche(n) der Wechsel zu erfolgen hat, zuzUglich Steuern, GebUhren oder
sonstiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen
Landern Abgaben, Steuern und StempelgebUthren anfallen.

Der AIFM kann fUr einen Teilfonds bzw. fUr eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtausch-

antrag zurickweisen, wenn dies im Interesse des Teilfonds, dem AIFM oder im Interesse

der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markitechniken betrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile erflllt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds Vertrieb
nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fUr die der Erwerb
der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes
pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Anteilen des AIF bzw. seiner Teilfonds kann in Anwendungsfdllen von
Art. 44 dieses Treuhandvertrages eingestellt werden.

Art. 44 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der
Ausgabe und der Ricknahme von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe von
Anfeilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fUr die Bewertung eines wesentlichen Teils des
Vermogens des AIF bzw. seiner Teilfonds bildet, geschlossen ist oder wenn der
Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Noftfdllen; oder
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3. wenn wegen Beschrénkungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschdéfte
fUr den AIF bzw. seiner Teilfonds undurchfUhrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrachtigt
die Berechnung des Nettoinventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der
oben angefUhrten Bedingungen auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstindigen oder zeitweiligen Aus-
setzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlage-
ziels beeintradchtigen kdnnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausga-
be von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
sowie den in den Fondsdokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften
Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund und den Zeitpunkt
der Einstellung informiert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche
RUcknahmen erst zu tatigen, d.h. die RUcknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem ent-
sprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung unter
Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kénnen.

Solange die RUcknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses
Teilfonds ausgegeben. Der Umtausch von Anteilen, deren Rickgabe vorUbergehend
eingeschrénkt ist, ist nicht mdglich. Die zeitweilige Aussetzung der RUcknahme von
Anteilen eines Teilfonds fUhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der RGcknahme anderer
Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berGhrt sind.

Der AIFM achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flUssige
Mittel zur Verfogung stehen, damit eine RUcknahme von Anteilen auf Antrag von
Anlegern unter normalen Umstédnden unverziglich erfolgen kann.

Der AIFM feilt die Aussetzung der Anteilsrucknahme und -auszahlung unverziglich der
FMA und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs- bzw. RUcknahmeantrége
werden nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerech-
net. Der Anleger kann seinen Zeichnungs- bzw. RUcknahmeantrag bis zur Wiederauf-
nahme des Anteilshandels widerrufen.

Art. 45 Sperririst fur die Anteilsricknahme (Lock-Up)

Anteilsklassen kdnnen einen sogenannten Lock-Up vorsehen. Ein Lock-Up ist eine Sperr-
frist innerhalb derer keine Anteilsricknahme erfolgt. RGcknahmeaniradge werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der KUindigungsfrist wieder entgegen-
genommen und abgerechnet. Falls RUckgabeantradge wahrend der Sperrfrist eingehen,
so werden diese abgelehnt. Weitere Informationen und Angaben sind in Anhang B
Teilfonds im Uberblick" zu finden.

Auf Beschluss des AIFM k&nnen Anteile ohne Zustimmung eines Anlegers vor Ablauf der

Lock-Up zwangsweise gegen Zahlung des RUcknahmepreises zurickgenommen wer-
den.

Art. 46 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing
betreibt, wird der AIFM und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-,
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Umtausch- oder RGcknahmeantrags solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche
Zweifel in Bezug auf seinen Anfrag ausgerdumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder RUcknahmeauf-
trags zu verstehen, der nach dem Annahmeschluss der Aufirdge (cut-off fime) des be-
treffenden Tages erhalten wurde, und seine AusfUhrung zu dem Preis, der auf dem an
diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger
aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem
Annahmeschluss der Auftradge veréffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem
Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger
ist infolgedessen im Vortell gegenUber den Anlegern, die den offiziellen Annahme-
schluss eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er
das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger
kurzfristig Anteile desselben Teilfonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet
und zurUckverkauft oder umwandelf, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler
oder Schwdchen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds
bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Art. 47 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM tragt dafir Sorge, dass sich die inldndischen Vertriebstradger gegenUber dem
AIFM verpflichten, die im FUrstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfalts-
pflichtgesetzes und der dazugehdérenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richt-
linien der FMA in der jeweils gUltigen Fassung zu beachten.

Sofern die inl&ndischen Vertriebstrager Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen,
sind sie in ihrer Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorg-
faltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren, die
wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschdftsbeziehung zu
erstellen und alle fir sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwd-
scherei zu befolgen.

DarUber hinaus haben die Vertriebstradger und inre Verkaufsstellen auch alle Vorschrif-
ten zur Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in
den jeweiligen Vertriebsl@ndern in Kraft sind.

Kosten und Gebuhren

Art. 48 Laufende Gebuhren
A. Vom Vermogen abhdngiger Aufwand (Einzelaufwand):

Verwaltungs- und Administrationsgebihr:

Der AIFM stellt fUr die Portfolioverwaltung, das Risikomanagement und den Vertrieb
sowie fUr die Administration des jeweiligen Teilfonds jahrliche GebUhren gemdss
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick" in Rechnung. Diese GebiUhren werden auf Basis
des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens bzw. der entsprechenden Anteils-
klasse berechnet, zu jedem Bewertungstag abgegrenzt und pro rata temporis je-
weils quartalsweise im Nachhinein erhoben. Die GebUhren des jeweiligen Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilsklasse sind Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* zu ent-
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nehmen. Es steht dem AIFM frei, fUr eine oder mehrere Anteilsklassen des jeweiligen
Teilfonds unterschiedliche Verwaltungsvergutungen festzulegen.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandespflegekommissionen, die Dritten fUr die Ver-
mittlung und Betreuung von Anlegern ausgerichtet werden kénnen.

Verwabhrstellengebihr (Custodian Fee):

Die Verwahrstelle erhdlt fUr die ErfGllung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellen-
vertrag eine gemdss Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick* ausgewiesene Vergitung.
Die VerwahrstellengebiUhr wird auf Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfonds-
vermodgens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewert-
ungstag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils quartalsweise im Nachhinein
erhoben. Es steht dem AIFM frei, fUr einen oder mehrere Anteilsklassen des je-
weiligen Teilfonds unterschiedliche Verwahrstellenvergitungen festzulegen.

Vom Vermoégen unabhdngiger Aufwand Gebihren (Einzelaufwand):

Ordentlicher Aufwand

Neben den Vergitungen aus den vorstehenden Absdtzen kdnnen die folgenden
vom Vermogen unabhdngigen Aufwendungen dem Vermdgen des Teilfonds be-
lastet werden. Die jeweils gultige Hohe der Auslagen des jeweiligen Teilfonds wird im
Jahresbericht genannt. Der AIFM und die Verwahrstelle haben Anspruch auf Ersatz
der folgenden Auslagen, die ihnen in Ausubung ihrer Funktion entstanden sind:

& Kosten fUr die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahres- und
allfalligen Halbjahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publi-
kationen;

& Kosten fur die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen
und evil. zusatzlichen vom AIFM bestimmten Zeitungen oder elektronischen
Medien gerichteten Mitteilungen des AIF bzw. seiner Teilfonds einschliesslich
Kurspublikationen;

& GebUhren und Kosten fUr Bewiligungen und die Aufsicht Uber den AIF bzw.
seiner Teilfonds in Liechtenstein und im Ausland;

& alle Steuern, die auf das Vermdgen des Teilfonds sowie dessen Ertréige und
Aufwendungen zu Lasten des entsprechenden Teilfondsvermdgens des AlF
erhoben werden;

& im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evil. ent-
stehende Steuern;

& GebUhren, die im Zusammenhang mit einer allfdlligen Kotierung (Herbei-
fOhrung, Aufrechterhaltung und Beendigung) des AlF bzw. seiner Teilfonds und
dem Vertrieb im In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Uber-
setzungskosten);

& Kosten und Aufwendungen fUr regelmdssige Berichte und Reportings u.a. an
Versicherungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleis-tungs-
unternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency I, MiFID Il, VAG, ESG-/SRI-Report bzw.
Rafings etc.);

& Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und
Veroffentlichung von Steuerfaktoren fUr die Ldnder der EU/EWR und/oder
s@miliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplat-
zierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu
marktmdassigen Ansdtzen;

& Kosten, die im Zusammenhang mit der ErfUllung der Voraussetzungen und
Folgepflichten eines Veririebs der Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds im In-
und Ausland (z.B. GebuUhren fUr Zahlstellen, Vertreter und andere Reprdsen-
tanten mit vergleichbarer Funkfion, GebuUhren bei Fondsplattformen (z.B.
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Listing-GebUhren, Setup-GebiUhren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungs-
kosten) anfallen;

4 Kosten fUr Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und
Versand von den konstituierenden Dokumenten (Treuhandvertrag, PRIIP-KID,
PRIIP, Berechnung SRRI/SRI, etc.) in den Landern, in denen die Anteile vertrie-
ben werden;

& VerwaltungsgebUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

& ein angemessener Anteil an Kosten fUr Drucksachen und Werbung, die un-
mittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

& Honorare des Wirtschaftsprifers und von Rechts- und Steuerberatern, soweit
diese Aufwendungen im Interesse der Anleger getdtigt werden;

& Kosten fUr die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
jeweiligen ausldndischen Steuerrechts ermittelt wurden;

¢ Interne und externe Kosten fur die RUckforderung von ausl@ndischen Quellen-
steuern, soweit diese fir Rechnung des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds vor-
genommen werden kdénnen. Beziglich der RUckforderung von ausléndischen
Quellensteuern sei festgehalten, dass der AIFM sich nicht zur RUckforderung
verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren
nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhdltnismdassigkeit
der Kosten im Verhdltnis zum méglichen RUckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit
Bezug auf Anlagen die Gegenstand von Securities Lending sind, wird der AIFM
keine Quellensteuerrickforderung vornehmen;

& Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ausibung von Stimmrechten oder
Glaubigerrechten durch den AlF bzw. seine Teilfonds, einschliesslich der Honor-
arkosten fUr externe Berater;

& Kosten fUr die Bonitdtsbeurteilung des Vermogens des AlF bzw. seiner Teilfonds
bzw. dessen Zielanlagen durch national oder international anerkannte Rating-
agenturen;

& Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen fir den AIF bzw.
seine Teilfonds (z.B. Reportings an Behdrden, wesentliche Anlegerinforma-
tionen, etc.);

& GebUhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Vorschriften entstehen, die vom AIFM im Rahmen der Umsetzung der
Anlagestrategie zu erflllen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im
Rahmen der ErfUllung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-
Verordnung 648/2012) entstehen);

4 Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalter-
ischen, beftriebswirtschaftichen und markttechnischen PrGfungen und Ana-
lysen (Due Diligence) durch Dritte, mit denen insbesondere eine Private Equity
Anlage auf dessen Anlageeignung fUr den Fonds AIF bzw. seine Teilfonds
vertieft gepruft wird. Diese Kosten k&nnen dem Fonds AIF bzw. seine Teilfonds
auch dann belastet werden, wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt
wird;

& Researchkosten;

& Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research)
des Vermdgens des Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen;

& lizenzgebUhren fUr die Verwendung von allfdligen Referenzwerten (,,Bench-
marks*);

& Kosten fUr die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn
es im Interesse der Anleger ist.

Transaktionskosten
Zusatzlich fragen die Teilfonds séGmtliche aus der Verwaltung des Vermdgens er-
wachsenden Nebenkosten fUr den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme
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Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermogen
des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertfrédge und Aufwendungen erhoben werden
(z.B. Quellensteuern auf ausl@ndischen Ertrédgen). Die Teilfonds fragt ferner allféllige
externe Kosten, d.h. GebUhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen
anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der
betreffenden Anlagen verrechnet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen PauschalgebUhr enthalten sind, dirfen nicht
zus@tzlich als Einzelaufwand belastet werden.

Alifallige Kosten fir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfdligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der
entsprechenden Anteilsklasse zugeordnet.

Service-Fee
Allfdllige periodische Service-Fees fUr zusatzliche Dienstleistungen der Verwahrstelle
kdnnen Anhang B ,, Teilfonds im Uberblick" entnommen werden.

Grundungskosten

Die Kosten fUr die Grindung des AlF bzw. seiner Teilfonds und die Erstausgabe von
Antfeilen werden zu Lasten des Vermdgens der bei Grindung bestehenden Teil-
fonds Uber drei Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Grindungskosten erfolgt
pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit
der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen
Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind, Uber drei Jahre abgeschrieben.

Liquidationsgebihren

Im Falle der Auflésung des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds kann der AIFM
eine LiguidationsgebUhr in Hohe von max. CHF 15'000.-- oder dem entsprechenden
Gegenwert in einer anderen Wdhrung zu seinen Gunsten erheben. Zusatzlich zu
diesem Betrag sind durch den AIF bzw. den betroffenen Teilfonds alle Kosten von
Behdrden, des Wirtschaftsprufers und der Verwahrstelle zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusétzlich darf der AIFM dem Vermdgen dem jeweilligen Teilfondsvermdgen Kosten
fUr ausserordentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der
ausschliesslich der Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regel-
massigen Geschdaftstatigkeit entstent und bei Grindung des AlF bzw. des ent-
sprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten
sind insbesondere Rechtsberatungs- und Verfahrenskosten im Interesse des AlF bzw.
des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger. DarUber hinaus sind alle Kosten
allfallig nétig werdender ausserordentlicher Dispositionen gemass AIFMG und AIFMV
(z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Sachen und
Rechten fUr den AIF bzw. seine Teilfonds stellen der AIFM, die Verwahrstelle sowie
allfallige Beauftragte sicher, dass insbesondere Zuwendungen direkt oder indirekt
dem AIF bzw. seinen Teilfonds zugutekommen.

Laufende Gebuihren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebuhren vor einem allfdlligen erfolgsabhdngigen Auf-
wand (Total Expense-Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in
den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grundsdatzen berechnet und umfasst, mit
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XI.

Ausnahme der Transaktionskosten, sémtliche Kosten und Gebihren, die laufend
dem jeweiligen Teilfondsvermdgen belastet werden. Die TER des jeweiligen Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wird auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband unter www.lafv.li sowie im jeweiligen Jahresbericht,
sofern dessen Publikation bereits erfolgte, ausgewiesen.

Vom Anlageerfolg abhéngige Gebihr (Performance Fee)

Zusatzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Perfor-
mance Fee erhoben wird, ist diese in Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick® ausfUhrlich
dargestellt.

Art. 49 Kosten zulasten der Anleger

Ausgabeaufschlag:

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM
auf den Nettoinventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten des AIFM, der Ver-
wahrstelle und/oder von Vertriebstrégern im In- oder Ausland einen Ausgabeaufschlag
gemdss Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick* erheben.

Ein allféliger Ausgabeaufschlag zugunsten des jeweiligen Teilfonds kann ebenso An-
hang B ,,Teilfonds im Uberblick" entnommen werden.

Ricknahmeabschlag

FUr die Auszahlung zurGckgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den Nettoinventar-
wert der zurlckgegebenen Anteile zugunsten des AIF bzw. des enfsprechenden
Teilfonds einen RUcknahmeabschlag gemdss Anhang B, Teilfonds im Uberblick".

Ein allfalliger ROcknahmeabschlag zugunsten des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von
Vertriebstrdgern im In- oder Ausland kann ebenso Anhang B ,Teilfonds im Uberblick*
enthommen werden.

Umtauschgebihr

FUr den vom Anleger gewunschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw.
von einer Anfeilsklasse in eine andere Anteilsklasse kann der AIFM auf den Netto-
inventarwert des urspringlichen Teilfonds bzw. der urspringlichen Anteilsklasse eine
GebuUhr gemdss Anhang B, Teilfonds im Uberblick* erheben.

Schlussbestimmungen

Art. 50 Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto
realisierten Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Erfrdgen aus
Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen Ertrégen abziglich der Auf-
wendungen zusammen.

Der AIFM kann den Neftoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne eines
Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des Teilfonds bzw. der entsprechenden
Anfteilsklasse ausschUtten oder diesen Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Ka-
pitalgewinne im Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (the-
saurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der realisierte Erfolg derjenigen Anteilsklassen, welche eine Thesaurierung gemdass
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick" aufweisen, wird laufend wieder angelegt, d.h. the-
sauriert.
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Der Neftoertrag und/oder die nefto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteils-
klassen, welche eine Ausschittung gemdss Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” auf-
weisen, kdnnen jahrlich oder &fter ganz oder teilweise ausgeschuttet werden.

Zur Ausschittung kénnen der Nettoertrag und/oder die netfto realisierten Kapitalge-
winne sowie die vorgeftragenen Nefttoertriige und/oder die vorgetragenen netto
redlisierten Kapitalgewinne des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen.
ZwischenausschUttungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem
realisiertem Kapitalgewinn sind zuldssig.

Ausschuttungen werden auf die am AusschUftungstag ausgegebenen Anteile ausge-
zahlt. Auf erkl@rte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt inrer Falligkeit an keine Zinsen
bezahlt.

Art. 51 Verwendung von Referenzwerten (,,Benchmarks®)

Im Einklang mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen
Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkon-
trakten als Referenzwert (,Benchmark”) oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Organismus fUr gemeinsame Anlagen verwendet werden, kdnnen beaufsichtigte
Unternehmen (wie OGAW-Verwaltungsgesellschaften und AIFM) Benchmarks im Sinne
der Referenzwerte-Verordnung (,,Benchmark-Verordnung") in der EU verwenden, wenn
der Benchmark von einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem Administratoren-
und Referenzwert-Verzeichnis eingetragen ist, das von der ESMA gemdss der Bench-
mark-Verordnung gefUhrt wird (das ,,Verzeichnis").

Benchmarks kbnnen vom AlF bzw. seinen Teilfonds in allfdlligen Wesentlichen Anlegerin-
formationen (PRIIP-KID) und in allfdligen Marketingunterlagen als Referenz for
Vergleichszwecke eingesetzt werden, um an ihnen die Wertentwicklung des AIF bzw.
seiner Teilfonds zu messen. Der AIF bzw. die Teilfonds werden aktiv verwaltet und der
Portfolioverwalter kann somit frei enfscheiden, in welche Wertpapiere er investiert.
Folglich kann die Wertentwicklung deutlich von jener der Benchmark abweichen. Der
Vergleichsindex wird, wenn er vom AIFM bzw. vom Portfolioverwalter in seinem Auftrag
verwendet wird, im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* angegeben.

Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit &ndern. In diesem Fall wird der Anhang
B ,, Teilfonds im Uberblick" der konstituierenden Dokumente bei der ndchsten Gelegen-
heit aktualisiert und die Anleger werden per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in
den in den konstituierenden Dokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften
Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) informiert.

Zudem kann/kénnen der AIF bzw. seine Teilfonds bei der Berechnung erfolgsabhdngig-
er GebUhren Benchmarks verwenden. Detaillierte Angaben zur allféligen vom Anlage-
erfolg abhdngigen Gebuhr (Performance Fee) befinden sich in Art. 48 dieses Treu-
handvertrages sowie im Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick".

Der AIFM Ubernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex keine Haftung fur die Qualitat,
Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Daten des Vergleichsindex, noch dafur, dass der
jeweilige Vergleichsindex in Ubereinstimmung mit den beschriebenen Indexmethoden
verwaltet wird.

Der AIFM hat einen schriftichen Plan mit Massnahmen erstellt, die er hinsichtlich des AIF
bzw. seiner Teilfonds ergreifen wird, falls sich der Index erheblich &dndert oder nicht mehr
bereitgestellt wird. Informationen in Bezug auf diesen Plan sind auf Anfrage kostenlos
am eingetragenen Sitz des AIFM erhdltlich.
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Art. 52 Zuwendungen

Der AIFM behdlt sich vor, Dritten fUr die Erbringung von Dienstleistungen Zuwendungen
Zu gewdhren. Bemessungsgrundlage fUr solche Zuwendungen bilden in der Regel die
belasteten Kommissionen, GebUhren usw. und/oder beim AIFM platzierte Vermdgens-
werte/Vermdgensbestandteile. |hre Hbhe entspricht einem prozentualen Anteil der
jeweiligen Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen legt der AIFM gegenUber dem
Anleger jederzeit weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen
offen. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch gegentber dem AIFM
verzichtet der Anleger hiermit ausdricklich, insbesondere ftrifft den AIFM keine
detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass dem AIFM von Dritten (inklusive
Gruppengesellschaften) im Zusammenhang mit der ZufGhrung von Anlegern, dem
Erwerb/Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw. (nachfolgend
«Produkten genannt; darunter fallen auch solche, die von einer Gruppengesellschaft
verwaltet und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in der Regel in der Form
von Bestandeszahlungen gewdhrt werden kdnnen. Die Hohe solcher Zuwendungen ist
je nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen bemessen
sich in der Regel nach der Hohe des vom AIFM gehaltenen Volumens eines Produkts
oder einer Produktgruppe. lhre Hbhe entspricht Ublicherweise einem prozentualen
Anteil der dem jeweiligen Produkt belasteten VerwaltungsgebUhren, welche periodisch
wdahrend der Haltedauer vergUtet werden. Zusatzlich kénnen Vertriebsprovisionen von
Wertpapieremittenten auch in Form von Abschldgen auf dem Emissionspreis (prozent-
mdassiger Rabatt) geleistet werden oder in Form von Einmalzahlungen, deren Héhe
einem prozentualen Anteil des Emissionspreises entspricht. Vorbehdltlich einer anderen
Regelung kann der Anleger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf
des Produkts) weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten betreffend solcher Zuwendungen
getroffenen Vereinbarungen vom AIFM verlangen. Der Informationsanspruch auf
weitere Einzelheiten hinsichtlich bereits getdtigter Transaktionen ist jedoch begrenzt auf
die der Anfrage vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Infor-
mationsanspruch verzichtet der Anleger ausdrucklich. Verlangt der Anleger keine
weiteren Einzelheiten vor Erbringung der Dienstleistung oder bezieht er die Dienst-
leistung nach Einholung weiterer Einzelheiten, verzichtet er auf einen allfalligen Heraus-
gabeanspruch im Sinne von § 1009a Allgemeines Birgerliches Gesetzbuch (ABGB).

Art. 53 Steuervorschriften

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechisform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw.
der Kollektivireuhénderschaft sind in Liechtenstein unbeschrankt steuerpflichtig und
unterliegen der Erfragsstever. Die Ertfrége aus dem verwalteten Vermogen stellen
steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben!

Die Begrindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF bzw. seinen Teilfonds
unterliegt nicht der Emissions- und Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Ei-
gentum an Anteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler
inldndischer Effektenhdndler ist. Die RUcknahme von Anteilen ist von der Umsatzab-
gabe ausgenommen. Der vertragliche Investmentfonds oder die Kollektivireuhdnder-
schaft gilt als von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlistellensteuern
Es kdnnen sowohl Ertrége als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder thesauriert,
je nach Person, welche die Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds direkt oder indirekt hailt,

1 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im
Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das FUrstentum Liechtenstein daher als Inland.
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teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bsp. abgeltende Quellen-
steuer, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivireu-
hdanderschaft untersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht im FUrstentum Liechten-
stein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Ausldndische Er-
trége und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investment-
fonds oder der Kollektivireuhdnderschaft bzw. allifélliger Teilfonds des AlF erzielt werden,
kédnnen den jeweiligen Quellensteuerabzigen des Anlagelandes unterliegen. Allféllige
Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Der AIF bzw. seine Teilfonds hat folgenden Steuerstatus:

Automatischer Steueraustausch (AIA)

In Bezug auf den AIF bzw. die Teilfonds kann eine liechtensteinische Zahlstelle ver-
pflichtet sein, unter Beachtung der AIA Abkommen, die Anteilsinnaber an die lokale
Steuerbehodrde zu melden bzw. die entsprechenden gesetzlichen Meldungen durch-
zufUhren.

FATCA
Der AIF unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens
sowie den entsprechenden AusfGhrungsvorschriffen im liechtensteinischen FATCA-
Gesetz.

Natirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im FUrstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Ver-
mdgen zu deklarieren und diese unterliegen der Vermogenssteuer. Allfdllige Ertrags-
ausschuttungen bzw. thesaurierte Ertréige des AIF in der Rechtsform des vertraglichen
Investmentfonds oder der Kollektivireuh&nderschaft bzw. allfdlliger Teilfonds des AlF sind
erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbs-
steverfrei. Kapitalverluste kdnnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen
werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

FOr Anleger mit Domizilland ausserhalb des FUrstentums Liechtenstein richtet sich die
Besteuerung und die Gbrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Anteilen nach den steuergesetzlichen Vorschriffen des jeweiligen Do-
mizillandes, insbesondere in Bezug auf die abgeltende Quellensteuer, nach dem Sitz-
land der Zahlstelle.

Disclaimer

Die steuerlichen AusfGhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis
aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der
Steuerbehoérden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren ei-
genen professionellen Berater zu konsultieren. Weder der AIFM, die Verwabhrstelle noch
deren Beauftragte kénnen eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim
Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anlegeranteilen Gber-
nehmen.

Der Treuhandvertrag: Steuervorschriffen
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Art. 54 Informationen fur die Anleger

Publikationsorgan des AIF ist die Internetfseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandver-
trages sowie des Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick* werden auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
AlIF sowie sonstigen im Treuhandvertrag genannten Medien und Datentrdgern verodf-
fentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile des AlF
bzw. eines jeden Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der
Intfernetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsveroand (www.lafv.li) als
Publikationsorgan des AlF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien
und dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt ge-
geben.

Die bisherige Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder
im allfalligen PRIIP-KID aufgefUhrt. Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist keine
Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils kann
jederzeit steigen oder fallen.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des
AIFM und Verwabhrstelle kostenlos zur VerfGgung gestellt.

Art. 55 Berichte

Der AIFM erstellt fUr jeden AIF einen gepruUften Jahresbericht entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen im FUrstentum Liechtenstein, welcher spdtestens sechs
Monate nach Ablauf eines jeden Geschdftsjahres veroffentlicht wird.

Es kdnnen zusatzlich geprifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 56 Geschaftsjahr

Das Geschdaftsjahr des AIF kann Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick" entnommen werden.

Art. 57 Verjahrung

Die Anspriche von Anlegern gegen den AIFM, den Liquidator, Sachwalter oder die
Verwahrstelle verjghren mit dem Ablauf von fUnf Jahren nach Eintritt des Schadens,
spatestens aber ein Jahr nach der Ruckzahlung des Anteils oder nach Kenntnis des
Schadens.

Art. 58 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fUr séimt-
liche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwabhrstelle ist Vaduz.

Der AIFM- und/oder die Verwahrstelle kbnnen sich und den AlF jedoch im Hinblick auf
Anspriche von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der L&dnder unterwer-
fen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich
zwingende Gerichtsstdnde bleiben vorbehalten.

Der Treuhandvertrag: Informationen fir die Anleger
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Als rechtsverbindliche Sprache fur den Treuhandvertrag sowie fUr den Anhang A
»Organisationsstruktur des AIFM/AIF* und fir den Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* gilt
die deutsche Sprache.

Art. 59 Allgemeines
Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des ABGB, die
Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Kollektivireu-

handerschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen des PGR in der jeweils aktuellen
Fassung verwiesen.

Art. 60 Inkraftireten
Dieser Treuhandvertrag fritt am 02. Dezember 2022 in Kraft.
Schaan/Balzers 10. November 2022

Der AIFM:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwahrstelle:
Bank Frick & Co. AG, Balzers

Der Treuhandvertrag: Allgemeines
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Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIF

Die Organisationsstruktur des AIFM
_ IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Verwaltungsrat: Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Geschdftsleitung: Luis Ott
Alexander Wymann
Michael Oehry
Wirtschaftsprifer: Ernst & Young AG

Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Der AIF im Uberblick

Name des AlF: Postera Fund

Rechtliche Struktur: AIF in der Rechtsform der Treuh&dnderschaft (,Kollektivireuhé&nderschaft")
gemdss Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMG)

Umbrella-Konstruktion: Ja, mit einem Teilfonds
Grindungsland: Liechtenstein
Grindungdatum des AIF: 26. Februar 2018

Geschdftsjahr, Das Geschdftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet jeweils am
31. Dezember

Rechnungswdhrung des AIF Euro (EUR)

Porifolioverwaltung: Teilfonds: Postera Fund - Crypto |

Quorus Vermdgensverwaltung AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Anlageberater: n/a
Verwahrstelle: Bank Frick & Co. AG

Landstrasse 14, FL-9496 Balzers
Vertriebstrager: IFM Independent Fund Management AG

Landstrasse 30, FL-9494 Schaan
Wirtschaftsprifer: Ernst & Young AG

Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern
Promoter: Postera Capital GmbH

Wilhelm-Tell-Str. 26, D-40219 DUsseldorf

AT NI ST ST I Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li

Informationsstelle fir Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG

professionelle und semi- Kaiserstrasse 24, D-60311 Frankfurt am Main
professionelle Anleger in

Deutschland:

Vertreter fir qualifizierte LLB Swiss Investment AG
Anleger in der Schweiz: Claridenstrasse 20, CH-8002 Zirich

Zahistelle fir qualifizierte Helvetische Bank AG
Anleger in der Schweiz: Seefeldstrasse 215, CH-8008 Zirich

Weitere Angaben zu den Teilfonds befinden sich in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick".

Der Vertrieb richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID
11). Fir allfdllige andere Lander gelten die Bestimmungen gemdss Anhang C ,Spezifische Informationen fiir
einzelne Vertriebslander*.

Der Vertrieb des AIF bzw. seiner Teilfonds richtet sich ausschliesslich an professionelle Anleger im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (MIFID Il). Der Vertrieb des AIF bzw. seiner Teilfonds an Privatanleger ist nicht gestattet.

Anhang A: Organisationsstrukiur des AIFM/AIF
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Anhang B: Teilfonds im Uberblick

B1 Teilfonds 1: Postera Fund - Crypto |

B1.1 Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

AEUR- e
[ IsIN-Nummer | LI0385769448 LI0385996249
38.576.944 38.599.624
o %)
Euro(EUR) Britische Pfund (GBP)
EUR 1°000.- GBP 1'000.
16.04.2018 offen
18.04.2018 offen
jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und zwei Bankarbeitstage nach Berechnung

Uckn g des Nettoinventarwertes (NAV)

-
(=
(2]
Q
=
3
(1]
-
Q
=
+
N

Annahmeschluss Zeichnungen (T-1) Vortag des Bewertungstages um spatestens 16.00 Uhr (MEZ)

2 Kalendertage vor dem Bewertungstag
um spatestens 16.00 Uhr (MEZ)

Stickelung Keine

>
S
3
[e]
>
3
[}
w
(2)
=
c
w
w
=

ahmen (T-2)

Verbriefung buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten
Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Geschdftsjahres 31. Dezember 2018

Erfolgsverwendung Thesaurierend

Informationen zum Veririeb (Anlegerkreis)

Anteilsklasse -EUR- -GBP-
Professionelle Anleger Zuléssig Zulassig

Privatanleger Nicht Zuldssig Nicht Zuldssig

o —

(»

Die Wahrungsrisiken der aufgelegten Wahrungsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
berechnet wird.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Bankgeschdaftstag in Liechtenstein
verlegt.

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick
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B1.2

B1.3

B1.4

B1.5

Kosten zu Lasten der Anleger

Umtauschgebiihr beim Wechsel von
einer Anteilsklasse in eine andere Keine Keine

Anteilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des Teilfonds®.¢

Anteilsklasse -EUR- -GBP-
Max. Verwaltungsgebihr4 1.10% p.a. 1.10% p.a.
Performance-Fee 20% 20%
Hurdle Rate 6% 6%
High Watermark Ja Ja
Basis: Auflegung 18.04.2018 offen

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.40% p.a. zzgl. CHF 18'000.-- p.q.

Max. Administrationsgebihr4

inkl. Maintenance Fee

Verwendung von Benchmarks

Anteilsklasse -EUR- -GBP-

Benchmark Der Teilfonds verwendet keinen Benchmark.

Aufgabenibertragung durch den AIFM

B1.2.1 Porifolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fUr diesen Teilfonds an die Quorus Vermdgens-
verwaltung AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, Ubertragen.

B1.2.2 Vertriebstrager
Der Vertrieb der Anteile des AlF ist nicht delegiert.

Anlageberater
Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

Verwahrstelle
Die Verwahrstellenfunktion fUr diesen Teilfonds Ubt die die Bank Frick & Co. AG,
Landstrasse 14, FL-9496 Balzers, aus.

Wirtschaftsprufer
Als Wirtschaftsprifer fir den Teilfonds ist die Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4a,
CH-3008 Bern, beauftragt.

Die effekfiv belastete Kommission bzw. Gebihr wird im Jahresbericht ausgewiesen.
Zuziglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebuUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in AusUbung ihrer

Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 48 (Laufende GebUhren) sowie in Art. 52 (Steuervorschriften) des Treuhandvertrages.

Im Falle der Aufldsung des AIF kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von max. CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick
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B1.6 Anlagegrundsatze des Teilfonds
Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsdtze
des Teilfonds:

Anlagegrundsdtze des Teilfonds in Kirze

Nicht zugelassene Anlagen Siehe Ziffer B1.7.3

Anlagen in andere Fonds Ja, héchstens 10% des Teilfondsvermdgens

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)
Brutto-Methode < 3.0 auf Stufe Teilfonds
Netto-Methode < 2.1 auf Stufe Teilfonds

Risikomanagementverfahren Commitment-Approach

Kreditaufnahme Ja, héchstens 10% des Teilfondsvermdgens (siehe auch Ziffer B1.7.5)

Der AIFM darf fUr den Teilfonds Derivatgeschdafte zum Zwecke der

Derivative Finanzinstrumente Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zu-

Leerverkaufe

satzertréigen und als Teil der Anlagestrategie tétigen.
Leerverkdufe mit sogenannten vorgelegten Wertpapieren sind auf
Stufe des AlF unzuldssig

Wertschriftenleihe
Securities Borrowing Nein
Securities Lending Nein

Pensionsgeschdafte Nein
Investitionszeitraum, innerhalb

welchem das Anlageziel und die
Anlagepolitik erreicht werden muss

B1.6.1

B1.6.2

6 Monate nach Liberierung des Teilfonds

Anlageziel und Anlagepolitk

Das Anlageziel des Teilfonds besteht hauptsdchlich im Erzielen eines mittel- bis
langfristig Uberdurchschnittichen Kapitalzuwachses durch die Anlage in Kryp-
toassets (nachfolgend auch ,Kryptowdhrungen oder ,Tokens" genannt). Es
handelt sich um einen aktiv gemanagten AIF ohne Bezugnahme auf eine
Benchmark. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel
erreicht wird. Dementsprechend kann der Wert der Anteile und deren Ertrag
sowohl zu- als auch abnehmen.

Kryptowdhrungen bilden neben den herkbmmlichen Anlageklassen Aktien,
Obligationen, Geldmarkt, Immobilien, Rohstoffe und Edelmetalle, W&hr-ungen,
etc.) eine eigene, alternative und neue Anlageklasse mit hohem Risiko, welche
sowohl auf der Blockchain-Technologie als auch auf davon abgewandelter
Versionen basieren.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Es gilt die teilfondsspezifischen Risiken in Ziffer B1.9 dieses Anhangs sowie die
allgemeinen Risiken in Art. 39 des Treuhandverirages zu beachten.

Allgemeine Begriffsbestimmungen und Erlauterungen im Zusammenhang mit
Kryptoassets, Kryptowdhrungen, Tokens, Kryptographie und Blockchain

B1.6.2.1 Kryptoassets und Tokens
Unter Kryptoassets versteht man die Gesamtheit aller verfugbaren
dezentralen, kryptographisch abgesicherten Transaktionssysteme.
Die Rechnungseinheiten von Kryptoassets werden als Tokens oder
Coins bezeichnet. Kryptoassets mit dem Anwendungsfall Geld wer-
den als Kryptowdhrungen bezeichnet.

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick
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Bei Kryptowdhrungen handelt sich um nicht reguliertes digitales
Geld, das nicht von einer Zentralbank, einem Kredifinstitut oder
einem E-Geldinstitut herausgegeben oder gesichert wird und als
bankenunabhdngiges digitales Zahlungsmittel verwendet werden
kann. In der Praxis werden die Begriffe Kryptoasset, Kryptowdhrung,
Token und Coin oft synonym verwendet.

Kryptowdhrungen sind sogenannte Peer-to-Peer Zahlungssysteme.
Sie werden als Wertspeicher und zunehmend als Zahlungsmittel fUr
Waren und Dienstleistungen im Einzelhandel, in Restaurants und
VergnUgungs-statten verwendet. Mithilfe einer speziellen Software
werden Uber-weisungen zwischen zwei Parteien (natUrliche und/
oder juristische Personen) direkt und ohne Zwischenschaltung eines
Finanzintermedidrs getatigt. Die GebUhren bei diesen Transaktionen
werden i.d.R. vom Sender bestimmt (je héher, desto schneller wird
die Transaktion validiert) Die erste und bis heute wichtigste Kryp-
tfowdhrung ist der seit 2009 existierende Bitcoin.

Aufgrund der dezentralen Natur von Kryptoassets gibt es keine
zentrale Instanz, die Kontrolle Uber das Netzwerk und damit Uber die
Transaktionen austben kann. Kryptoassets sind somit digital, staaten-
los und dezentral zuganglich. Der Wert von Kryptoassets leitet sich
aus dem jeweiligen Anwendungsfall und der Nutzung ab. Im Falle
des Anwendungsfalls Geld leitet sich der Wert in erster Linie aus dem
Vertrauen in die freiwilige Akzeptanz, die tecnische Robustheit sowie
die Qualitat und Reife des Okosystems des jeweiligen Tokens ab.

Neben dem Anwendungsfall Wdhrung, mit Tokens, die typische
Wahrungsfunktionen wie Zahlung, Wertaufbewahrung, und Rechen-
einheiten abbilden, gibt es eine Vielzahl weiterer An-wendungsfalle
von Kryptoassets. Beispielhaft kann in diesem Zusammenhang
Ethereum (ETH) genannt werden, welches auf einer eigenen
offentlichen Blockchain basiert und eine Plattform zum AusfGhren
von automatisierten Programmen, sog. Smart Contracts, bietet.

Folgende Aufzdhlung von Kryptoasetfs ist beispielhaft und nicht
abschliessend:

a) Bitcoin
Bitcoin ist das erste auf Blockchain-Technologie basierende
Kryptotransaktionssystem. Es positioniert sich am Markt als
dezentrale, unabhdngige Ldsung fir Finanziransaktionen
(,Electronic Cash") sowie als Wertanlagemoglichkeit (,,Store of
Value").

Die theoretischen Grundlagen wurden 2008 von einer Person
oder einer Gruppe von Personen unfter dem Pseudonym
»Satoshi Nakamoto" verdffentlicht. Im Jahr 2009 erfolgte die
technische Umsetzung und Vero6ffentlichung als Open-Source
Software.

Die Sicherung des Bitcoin-Netzwerks erfolgt Uber so genanntes
Mining auf Basis der kryptographischen Hash-Funktion SHA256.
Die Weiterentwicklung der Bitcoin Core Software wird UGber
Spenden und Industrie-Sponsoring finanziert.

Wdhrend Bitcoin urspringlich als Electronic Cash konzipiert
wurde, wird es heute vornehmlich als Wertspeicher oder

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick
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b)

,digitales Gold" genutzt. Ahnlich wie Gold stellt Bitcoin eine
inflationsgeschutzte Wertanlage dar; im Gegensatz zu phy-
sischem Gold kdénnen Bitcoin-Einheiten jedoch schnell weltweit
transferiert und beliebig geteilt werden.

Herausforderungen im Bereich Skalierung (Limitierung der
Blockgrésse auf 1 MB und daraus resultierende Limitierung der
Transaktionen je Block) soll durch die Entwicklung so genannter
,Layer 2“-Technologien wie dem Lightning-Netzwerk begegnet
werden. Diese ermdglichen die DurchfUhrung von Transakfionen
abseits des eigentlichen Bitcoin-Netzwerks.

Die Marktkapitalisierung von Bitcoin betrug Ende September
2022 rund USD 365 Mrd.

Bitcoin Cash

Bitcoin Cash ist im August 2017 als Abspaltung (sog. ,Hard Fork")
von der urspringlichen Bitcoin-Blockchain entstanden und
positioniert sich ebenfalls fir den Anwendungsfall Finanz-
transaktionen und Wertanlage.

Im Gegensatz zu Bitcoin sollen bei Bitcoin Cash alle Trans-
aktionen direkt Uber die Blockchain und somit dezentral
abgewickelt werden. Damit dies bei steigenden Transaktions-
zahlen weiterhin méglich ist, wurde — abweichend von Bitcoin -
die Blockgrdsse von 1 MB auf heute 32 MB erhoht. Die Absicher-
ung des Netzwerkes erfolgt wie bei der urspringlichen Bitcoin-
Blockchain ebenfalls Gber Mining (SHA256). Das Projekt finanziert
sich Uber Spenden.

Die Marktkapitalisierung von Bitcoin Cash betrug Ende Septem-
ber 2022 rund USD 2 Mrd.

Ethereum

Bei Ethereum handelt es sich um eine Blockchain-basierte
Applikationsplattform, die im Gegensatz zu Bitcoin eine de-
zentrale AusfUhrung von komplexem Programmcode erlaubt.

Auf Basis dieser Technologie hat sich ein Okosystem aus hunder-
ten auf Ethereum basierenden dezentralen Applikationen (z.B.
selbstausfuhrende Vertragswerke, Spiele, Finanzapplikationen,
Zahlungssysteme, Prognosemdarkte,) gebildet.

Die technischen Grundlagen von Ethereum wurden im Jahr
2013 von einem Team rund um den russisch-kanadischen Soft-
wareentwicker Vitalik Buterin geschaffen. Die Finanzierung der
Entwicklung erfolgt aus den Erdsen eines 2014 erfolgten
Crowdsales sowie aus Industrie-Sponsorings. Heute wird ein
GroBteil der Entwicklung durch die in der Schweiz ansdssige
Ethereum Foundation betrieben. DarUber hinaus verfugt
Ethereum Uber eine globale und sehr aktive ,,Community", die
zur Weiterentwicklung des Protokolls beitrégt.

Das Ethereum-Netzwerk wurde im Jahre 2015 in Betrieb genom-
men. Im Juli 2016 erfolgte eine Abspaltung (,Hard Fork") von
Ethereum von dem urspringlichen Ethereum Classic Netzwerk,
um die Folgen eines fehlerhaften Smart-Kontrakts fUr deren
Investoren abzumildern. Im Jahr 2021 wird eine weitere wesent-
liche Weiterentwicklung des Ethereum Netzwerks (,Ethereum
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d)

e)

2.0") erwartet. Ethereum nutfzt dann ein sog. Sharding-Ver-
fahren, das héhere Transaktionszahlen ermoglichen soll.

Die Absicherung des Ethereum-Netzwerkes erfolgt heute Uber
Mining (UGber den sog. Dagger-Hashimoto-Algorithmus). Die Ab-
sicherung soll mit Ethereum 2.0 auf ein sog. Proof-of-Stake-
Verfahren umgestellt werden, das im Vergleich zu den Mining-
basierten Proof-of-Work-Verfahren deutlich weniger energie-
intensiv ist.

Die Marktkapitalisierung von Ethereum betrug Ende September
2022 rund USD 160 Mrd.

Dash

Das Kryptoasset Dash wurde im Jahre 2014 von Evan Duffield,
einem Softwareentwickler und Spezialisten fir Okonomie
veroffentlicht, um Unzuldnglichkeiten von Bitcoin zu begegnen.
Finanztransaktionen werden innerhalb von wenigen Sekunden
vom Dash-Netzwerk bestatigt, was Dash fiUr Zahlungs-An-
wendungen im Retail-Bereich geeignet macht.

Dash finanziert sich aus der eigenen Blockchain: Im Gegensatz
zu Bitcoin werden bei Dash 45% aller VergUtungen fur einen neu
gefundenen Block an die Miner ausgeschittet, 45% erhalten
sog. Masternode-Betreiber und 10% gehen an diverse Projekte
zur  Weiterentwicklung des Dash-Projekts. Funktionen wie
Echtzeit-Transaktionen, private Transakfionen sowie eine de-
zentrale Governance werden Uber sog. Masternodes
bereitgestellt. Bei Masternodes handelt es sich um spezialisierte
Knoten, die nach Hinterlegung von 1.000 Dash von einer
beliebigen natirlichen oder juristischen Person betrieben
werden kdénnen. Die Absicherung des Netzwerkes erfolgt Uber
Mining (Uber den sog. X11-Algorithmus).

Die Marktkapitalisierung von Dash betrug Ende September 2022
rund USD 450 Mio.

Litecoin

Bei Litecoin handelt es sich um eine Kopie des Bitcoin
Quellcodes mit leichten Anderungen. Litecoin positioniert sich
als ,,digitales Silber" im Verhdltnis zu Bitcoin (,digitales Gold").

Das Litecoin-Protokoll wurde im Jahr 2011 von Charlie Lee ver-
offentlicht. Bei Litecoin werden im Vergleich zu Bitcoin viermal so
viele Blécke pro Zeiteinheit generiert; daher kdnnen Trans-
aktionen schneller best&tigt werden.

Die Anzahl an Tokens ist auf 84 Mio. Litecoins begrenzt (21 Mio.
Einheiten bei Bitcoin). Die Sicherung des Litecoin-Netzwerks
erfolgt Uber Mining (Uber den sog. scrypt-Algorithmus). Litecoin
hat als erstes Kryptoasset die Technologie "Segregated Witness"
eingefUhrt und erlaubt damit technisch eine hohe Anzahl an
Mikrotransaktionen ausserhallb der Blockchain mittels Dritt-
anbietern (sog. ,lightning network"). Das Projekt finanziert sich
Uber Spenden.

Die Marktkapitalisierung von Litecoin betrug Ende September
2022 rund USD 3.5 Mrd.
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f) I0TA

Bei IOTA handelt es sich um die erste dezentrale Datenbank, die
nicht auf Blockchain-Technologie sondern auf einer Tech-
nologie namens "Directed Acyclic Graph" basiert: Eine neue
Transaktion bestatigt zwei vergangene Transakfionen. Beim
Erstellen einer neuen Transaktion findet ein rechen-intensiver,
mining-ahnlicher Vorgang statt. Ein klassisches Mining — inklusive
der VergUtung von Minern - findet hingegen nicht staftt.

Die Architektur unterstUtzt eine nahezu unlimitierte Anzahl an
Transaktionen ohne TransaktionsgebUhren.

Das IOTA-Netzwerk besteht seit Anfang 2017 und wurde mit
Hinblick auf Blockchain-basierte Kommunikation von dem
"Internet der Dinge" (Gerdte und Sensoren z.B. in Autos und der
Hausautomatisierung etc.) entwickelf, die hohe Anforder-ungen
bezUglich der Transaktionsanzahl und GebuUhren haben.

Die Marktkapitalisierung von IOTA betrug Ende September 2022
rund USD 680 Mio.

g) Chainlink
Bei Chainlink handelt es sich um eine Applikation auf der
Ethereum-Blockchain. Chainlink betreibt somit keine eigene
Blockchain, sondern nutzt die bestehende Infrastruktur des
Ethereum-Netzwerks, auf dem es ein System von Smart
Contracts aufgebaut hat.

Ziel von Chainlink ist die Entwicklung und der Betfrieb eines
Netfzwerks von sog. Orakeln, die wiederum von anderen
Applikationen im Ethereum-Netzwerk genutzt werden kdénnen.
Unter Orakeln versteht man Informationsquellen, die Daten for
Blockchain-basierte Applikationen zur VerfGgung stellen. Bei-
spiele sind Preisdaten von Krypto-Assets, die von Finanz-
Applikationen genutzt werden, oder Wetterdaten, die von
Versicherungs-Produkten bendtigt werden.

Der LINK-Token wird innerhalb des Chainlink-Okosystems  zur
Zahlung von Dienstleistungen sowie zu Incentivierungs-Zwecken
genutzt. Die Nachfrage nach LINK-Token steigt mit dem Erfolg
der im Okosystem angebotenen Dienstleistungen.

Die Marktkapitalisierung von Chainlink betrug Ende September
2022 rund USD 3.2 Mrd.

Abgrenzung zwischen staatlichen Fiatwéahrungen und
Kryptowdhrungen

Obschon Kryptowdhrungen die drei Grundfunktionen von Geld-ein-
heiten (Tauschmittel, Recheneinheit, Wertspeicher) erfillen kdnnen,
sind sie nicht mit den staatlichen Fiatwdhrungen wie beispielsweise
dem Euro, dem US-Dollar oder dem Schweizer Franken gleichzusetzen,
deren WertstabilitGt durch die jeweiligen Zentraloanken aufgrund von
gesetzlichen Vorschriften garantiert wird.

Wdhrungen, welche von einer Zentralbank oder Behdrde ausge-
geben werden, gelten als gesetzliches Zahlungsmittel, unabhdngig
von ihrer (physischen oder digitalen) Form. Kryptowd&hrungen hin-
gegen sind nicht notwendigerweise mit einem gesetzlichen
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Zahlungsmittel verknUpft und haben somit in einem gesetzlichen
Zahlungsmittel keinen festen Wert und mussen im Regelfall nicht von
einem Ausgebenden zum Nennwert eingeldst werden. Im We-
sentlichen wird der Wert der Kryptowdhrungen in digitaler Form
dargestellt, was jedoch die Moglichkeit der physischen Abbildungen
(z.B. Papierausdrucke und gravierte Metallobjekte) nicht ausschliesst.

Die Absicherung von Kryptowdhrungen erfolgt mit Hilfe eines
Konsensus-Mechanismus. Bei den meisten Kryptoassets wird der Me-
chanismus ,proof of work" (Mining) verwendet. Zunehmend ver-
wenden Kryptowdhrungen alternative Konsensus-Mechanismen wie
»proof of stake".

Kryptographie

Die Absicherung von Kryptoassets basiert auf Kryptographie. Kryp-
tographie ist urspringlich die Wissenschaft der VerschlUsselung von
Informationen, deren frUhesten EinsGtze bereits im dritten Jahrtausend
v. Chr. in Agypten zu finden sind. Die Grundvoraus-setzungen an
einem funktionierenden kryptographischen Algorithmus sind Ver-
fraulichkeit, Authentizitét und Integritat, welches die Grundlage fUr die
Blockchain-Technologie bildet.

Blockchain

Die Blockchain ist eine neue Technik zum Speichern und Validieren
von Daten (Datenbank). Sie ist ein dezenirales Protokoll fir
Transaktionen zwischen zwei oder mehreren Parteien, dass jede
Verdnderung fransparent erfasst und somit das sichere Management
von Informationen gewdbhrleistet. Die der Blockchain zugrunde
liegende Datenbank sowie die Software-Implementierung des
Regelwerks (das Protokoll) liegen nicht auf einem einzigen Server oder
bei einem Unternehmen (zentral), sondern sind Uber viele Computer
weltweit verteilt (dezentral). Uber einen Konsensus Mechanismus wird
die Integritdt der Daten sichergestellt. Bei einer Blockchain gibt es in
der Regel weder einen haupt-verantwortlichen Verwalter, noch
gehort sie einer Behdrde, einem Unternehmen oder einer Person. Eine
Blockchain Datenbank kann, sofern kein Teilnehmer mehr als 50% der
Leistung des Konsensus-Mechanismus konftrolliert, in der Regel nicht
manipuliert werden, da die Blocke kryptographisch verknUpft sind und
Kopien der Blockchain verteilt auf vielen Computern liegen.
Blockchains sind somit falschungssichere, verteilte Datenstrukturen, in
denen Trans-akfionen in der Zeitfolge protokolliert, nachvollziehbar,
unverdnderlich und ohne zentrale Instanz abgebildet sind. Blockchain
wird nach der Einschdtzung von Marktteilnehmern und [T-Experten in
naher Zukunft zur Schlussel-fechnologie in  der Informations-
tfechnologie werden.

Nachstehend wird das Konzept der Blockchain-Technologie anhand
des Kryptoassets ,,Bitcoin* erkldrt:

7. ﬂ 1

Verteldigung Transaidion

/ \

8 2.

Funktionsweise der
‘ Blockchain 1

nnnnn

Validierung
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1. Transaktion

Iwei Parteien tauschen Informationen, z.B. im Zusammenhang mit
dem Transfer von Geld oder Vermdgenswerten, den Abschluss eines
Smart Contracts (selbsterfUllende und folglich intelligente Vertrége),
etc., miteinander aus. Vereinfacht ausgedrickt funktioniert eine
solche Transaktion wie das Versenden einer E-Mail.

Um Bitcoins zu besitzen, zu Ubertragen oder zu verwenden, muss ein
Teilnehmer in der Regel Uber einen Internet-Zugang verfGgen, um sich
mit dem Bitcoin-Netzwerk zu verbinden. Bitcoin-Transaktionen kénnen
direkt zwischen Endnutzern erfolgen oder Uber einen Krypto-
wdahrungsbroker abgewickelt werden.

2. Verifizierung

Um die Mdglichkeit zu verhindern, Bitcoins zweimal auszugeben, muss
der Benutzer das Bitcoin-Netzwerk durch das Ubersenden der
Transaktionsdaten an seine Netzwerk-Peers informieren. Das Bitcoin-
Netzwerk bietet eine Funktion gegen doppeltes Ausgeben, da jede
Transaktion in  der &ffentlich zugdnglichen und transparenten
Blockchain aufgezeichnet wird. Diese Speicherung und Uberprifung
gegen Doppelausgabe wird durch den Konsensus-Mechnismus
(Mining) des Bitcoin-Netzwerks erreicht. Dieser fugt der Blockchain
»Blocke" von neuen Transaktionsdaten der bestehenden Blockchain
hinzu.

3. Struktur

Das Bitcoin-Netzwerk verwendet Kryptographie, um die Integritat der
Blockchain-Datenbank aufrechtzuerhalten. Transakfionen werden von
den Versendern digital signiert. Vor dem HinzufUgen einer Transaktion
zu einem Block Uberprifen die Miner, ob der Absender die
gesendeten Bitcoins noch nicht ausgegeben hat und ob die digitalen
Signaturinformationen in der Transaktion gultig sind. Neben der
Anforderung, nur gultige Transaktionen zu enthalten, werden Bldcke
anhand von Eigenschaften ihrer kryptographischen Hashes Uberprift.
Die Integritdt der Blockchain kann verifiziert werden, indem gepruft
wird, ob jeder Block den kryptographischen Hash des vorherigen
Blocks enthdlt.

4. Vdlidierung

Das Bitcoin-Nefzwerk verwendet unter anderem die krypto-
graphischen Hash-Funktionen SHA-256 und RIPEMD-160. Die Funktion
SHA-256 ist Teil des Secure Hash Standards, der von NIST (National
Institute of Standards and Technology) als FIPS 180 veroffentlicht
wurde. Die Funkfion RIPEMD-160 wurde im Rahmen des EU-Projektes
RIPE (Réseaux IP Européens Network Coordination Centre) entwickelt.

Hash-Funktionen bieten als kryptographisches Primitiv die Gewdahr der
Integritdt der Ubertragenen Daten. Bitcoin verwendet in seinem
wproof of work” Konsensus-Mechanismus SHA-256. Diese Funkfion
erhoht die Schwierigkeit, eine Losung fUr ein kryptographisches
Problem im Rahmen des Mining-Prozesses zu finden, erlaubt jedoch
eine rechnerisch triviale Uberprifung der Gultigkeit des Ergebnisses.

5. Blockchain Mining

Der Prozess, durch den Bitcoins ,,geschurft" werden, fuhrt dazu, dass
neue Blocke zur Blockchain hinzugefigt und neue Bitcoins an die
Miner ausgegeben werden. Die Miner des Bitcoin-Netzwerks fUhren
eine Reihe von vorgegebenen mathematischen Berechnungen
durch, um einen Block in die Blockchain aufzu-nehmen und damit

Anhang B: Der Teilfonds im Uberblick

(=2}
w




Bitcoin-Transaktionen zu bestatigen, die in den Daten dieses Blocks
enthalten sind. Miner, die erfolgreich einen Block der Blockchain
hinzufUgen, erhalten automatisch eine festgelegte Anzahl von Bitcoins
fUr ihren Einsatz. Dieses VergUtungssystem ist die Methode, mit der
neue Bitcoins Offentlich in Umlauf gebracht werden. Dies wird im
hinzugefUgten Block durch die Angabe der neuen Bitcoin-Schépfung
und deren Zuordnung zur O&ffentlichen Bitcoin-Adresse des
erfolgreichen Miners erreicht. Um mit dem Mining zu beginnen, kann
ein Benutzer die Mining-Software des Bitcoin-Netzwerks herunterladen
und ausfUhren. Diese macht den Computer des Benutzers, wie
normale Software-Programme des Bitcoin-Netzwerks, zu einem Knoten
(node) im Bitcoin-Netzwerk, der Blbécke Gberpruft.

Alle Bitcoin-Transaktionen werden in Blécken aufgezeichnet, die der
Blockchain hinzugefUgt werden. Jeder Block enthdilt (i) Einzelheiten zu
einigen oder allen der jingsten Transaktionen, die nicht in vorherigen
Blbdcken erfasst wurden; (i) einen Verweis auf den letzten vorherigen
Block und (iii) eine Aufzeichnung der Vergabe von Bitcoins an den
Miner, der den neuen Block hinzugefigt hat. Um Bloécke zur
Blockchain hinzuzufGgen, muss ein Miner einen Eingangsdatensatz
(d.h. einen Verweis auf den unmittelbar vorhergehenden Block in der
Blockchain plus einen Block der letzten Bitcoin-Netzwerk-Transaktionen
und eine beliebige Zahl, die als ,Nonce" bezeichnet wird) mit dem
kryptographischen Hash-Algorithmus SHA-256 auf einen gewlnschten
Ausgangsdatensatz vorgegebener Ldange (,Hash-Wert”) abbilden.
Um einen Block zu ,|6sen” oder zu ,berechnen”, muss ein Miner diese
Berechnung mit einem anderen Nonce wiederholen, bis der Miner
einen SHA-256-Hash aus dem Header eines Blocks erzeugt, der einen
Wert kleiner oder gleich dem aktuellen Ziel des Bitcoin-Netzwerks
besitzt. Jeder einzelne Block kann nur von einem Miner der Blockchain
hinzugefUgt werden. Daher stehen alle einzelnen Miner und Mining-
Pools im Bitcoin-Netzwerk in einem Wettbewerb und erhalten Anreize,
inre Rechenleistung zu erhdhen, um ihre Wahrscheinlichkeit fUr das
Finden neuer Blbcke zu erhdhen.

6. Die Kette (Blockchain)

Eine Bitcoin-Transaktion zwischen zwei Parteien wird in der Blockchain
in einem Block nur dann aufgezeichnet, wenn dieser Block von einer
Mehrheit der Knoten im Bitcoin-Netzwerk als gultig akzeptiert wird. Die
Uberprifung eines Blocks erfolgt durch die Bestétigung des
kryptographischen Hash-Wertes, der in der Blocklésung enthalten ist,
und durch das Hinzufugen des Blocks zur langsten bestatigten
Blockchain im Bifcoin-Netzwerk. Bei einer Transakfion stellt die
Aufnahme in einen Block in der Blockchain eine ,,Bestatigung" einer
Bitcoin-Transaktion dar. Da jeder Block einen Verweis auf den
unmittelbar vorhergehenden Block enthdlt, stellen die zusétzlichen
Blbcke, die an die Blockchain angehdngt und in diese eingebunden
sind, zusdtzliche Bestdtigungen der Trans-aktionen in  solchen
vorherigen Blocken dar, und eine Transaktion, die zum ersten Mal in
einem Block enthalten ist, wird erstmals gegen Doppel-ausgaben
bestatigt. Der sequentielle Best&tigungsprozess macht das Andern
historischer Bldécke (und das Stornieren  von  Transaktionen)
exponentiell schwieriger, je weiter man in die Blockchain zurUckgeht.
Bitcoin-Borsen und Benutzer kbnnen einen eigenen Schwellenwert for
die Anzahl der Bestatigungen festlegen, die sie bendtigen, damit
ausreichend Sicherheit Uber die VerfiUgungsgewalt der Tokens
besteht.
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7. Verteidigung

Um die Integritét der Bitcoin-Transaktionen von Seiten des Empfangers
zu gewdhrleisten (d. h. um Doppelausgaben durch eine ausgebende
Partei zu verhindern), wird jede Bitcoin-Transakfion an das Bitcoin-
Nefzwerk Ubertragen und in der Blockchain durch den ,Mining“-
Prozess aufgezeichnet, der die Transaktion mit einem Zeitstempel
versieht und den Eigen-tUmerwechsel der Ubertragenen Bitcoins
speichert. Das HinzufGgen eines Blocks zur Blockchain erfordert von
den Minern des Bitcoin-Netzwerks erheblichen Rechenaufwand. Die
Anforderung dieses ,Arbeitsnachweises” verhindert, dass ein
bdswilliger Akteur entweder betrigerische Bldcke hinzufGgt, um
Bitcoins zu erzeugen (z. B. gefdlschte Bitcoins) oder bestehende
gulltige Blocke Uberschreibt, um frUhere Transaktionen rGckgdngig zu
machen.

Kryptoborsen

Auf einer Kryptobdrse werden Kryptoassets gehandelt. Dabei
enfscheidet meist die Boérse, welche Kryptoassets angeboten
werden und gegen welche Wahrungen oder Kryptoassets diese ge-
handelt werden kdnnen. Ein Handel von Bitcoin gegen US Dollar,
Euro oder andere Wdahrungen ist haufig Ublich. Es kdnnen auch
Kryptoassets gegen Kryptoassets getauscht werden. Bitcoin und
Ethereum sind ein weit verbreitetes Handelspaar. Die meisten
Kryptoassets kdnnen nicht direkt mit US Dollar oder Euro erworben
werden. Bitcoin fungiert hier offmals als eine Art ,,Eingangstor”, da
mit Bitcoins quasi alle anderen Kryptoassets gekauft werden kd&nnen.
Beliebt ist auch der Tausch von Kryptoassets gegen sog. Stablecoins,
d.h. Kryptoassets, deren Preis an eine Fiatwdhrung wie US Dollar
gekoppelt ist.

Die Kryptoassets, welche fUr den Teilfonds gekauft werden, werden
ausschliesslich Uber etablierte Kryptobdrsen mit ausreichendem
Volumen gehandelt. Folgende Aufzdhlung von Kryptobdrsen ist
beispielhaft und nicht abschliessend:

a) Kraken
Bei Kraken handelt es sich um eine Bdrse fUr Kryptoassets, die
Ein- und Auszahlungsoptionen in EUR, USD, CND, GBP und JPY fUr
den europdischen, asiatischen und amerikanischen Markt
anbietet. Derzeit kdnnen auf Kraken knapp 213 Kryptoassets
gehandelt werden.

Kraken verfUgt Uber ein Handelsvolumen von ca. 400 Mio.
USD/Tag (Stand Oktober 2022). Alleinstellungsmerkmale sind
Kooperationen mit Banken (z.B. mit der Fidor Bank in
Deutschland), Uber die Ein- und Auszahlungen effizient
abgewickelt werden kdnnen, sowie fransparente Audits und
hohe Sicherheitsstandards.

Kraken wurde 2011 gegrindet und ist ansdssig in San Francisco,
USA.

b) Binance
Binance ist eine Kryptobodrse, die gemessen am tdglichen
Handelsvolumen von Kryptowdhrungen die grdsste Bdrse der
Welt ist. Sie wurde 2017 gegrindet und ist auf den Cayman
Islands registriert.
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Binance bietet den Handel von Uber 389 verschiedenen
Kryptoassets an.

Das Handelsvolumen betragt ca. 10 Mrd. USD/Tag (Stand
Oktober 2022).

c) FIX

FTX ist eine auf den Bahamas ansdssige Handelsplattform, Gber
die Nutzer mit Kryptowd&hrungen und anderen Finanzprodukten
handeln k&nnen. FTX ist in Anfigua und Barbuda registriert und
hat seinen Hauptsitz in Nassau. Im September 2022 verzeichnete
die Plattform ein durchschnittliches tégliches Handelsvolumen
von einer Mrd. US-Dollar, bietet 289 Kryptowdhrungen an und
hat Uber eine Milion Nutfzer. Das Produktangebot umfasst Deri-
vate, Optionen, tokenisierte Aktien, Prognosemdrkte, fremd-
finanzierte Token und OTC-Trading.

d) Coinbase Exchange
Coinbase Exchange bietet den Handel mit derzeit 229 Tokens
an. Es werden verschiedene Ein- und Auszahlungsoptionen fir
unterschiedliche Fiat-Wdahrungen wie USD und EUR angeboten.

Coinbase Exchange verfugt Uber ein Handelsvolumen von ca.
1.2 Mrd. USD/Tag (Stand Oktober 2022). Neben einem Handels-
platz fUr Kryptoassets bietet Coinbase auch weitere Dienst-
leistungen im Zusammenhang mit Kryptoassets wie beispiels-
weise deren Verwahrung an.

Coinbase Exchange wurde 2012 gegrindet und ist in San
Francisco, USA, ansdssig.

e) KuCoin
KuCoin ist eine globale Kryptobdrse fUr zahlreiche digitale Assets
und Kryptowd&hrungen. KuCoin wurde im September 2017
gegrindet und hat sich zu einer der beliebtesten Krypto-Bdrsen
entwickelt und hat bereits Gber 8 Milionen registrierte Benutzer
aus Uber 200 Landern und Regionen.

KuCoin verfugt Uber ein Handelsvolumen von ca. 1.3 Mrd.
USD/Tag (Stand Oktober 2022).

Transaktionen

Transaktionen kénnen jede Art von Informationen beinhalten und sind
nicht ausschliesslich auf finanzielle Transaktionen beschrénkt. Die
enfsprechenden Informationen kdnnen jederzeit und von allen
Teilnehmern nachvollzogen werden. Bei Bitcoin besteht beispiels-
weise eine Blockchain aus einer Reihe von Datenbldcken, in denen
jeweils eine oder mehrere Transaktionen zusammengefasst und mit
einer Prufsumme versehen werden, d.h. sie werden jeweils paar-weise
mit einer Hash-Funktion versehen.

Distributed Ledger

Ein Distributed Ledger (verteiltes Register) ist ein &ffentliches, dezentral
gefUhrtes Register. Urspringlich als technologische Grundlage for
Kryptoassets mit dem Anwendungsfall Wahrung entwickelt, kann die
Distrbuted Ledger-Technologie dazu genutzt werden, Transaktionen
von Nutzer zu Nutzer aufzuzeichnen, ohne dass es zwingend einer
zentralen Stelle bedarf, die jede einzelne Transaktion legitimiert.
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Tangle

Bei Tangle handelt es sich um einen Distributed Ledger, der nicht auf
Blockchain-Technologie sondern auf einer Technologie namens
"Directed Acyclic Graph" basiert: Eine neue Transaktion bestatigt zwei
vergangene Transakfionen. Beim Erstellen einer neuen Transaktion
findet ein rechenintensiver, mining-dhnlicher Vorgang staft. Ein
klassisches Mining — inklusive der VergUtung von Minern — findet hinge-
gen nicht statt.

Die Architektur unterstUtzt eine nahezu unlimitierte Anzahl an
Transaktionen ohne TransaktionsgebUhren und eignet sich daher
besonders fur ,,Maschine-zu-Maschine* Transaktfionen.

Smart Contracts

Ein Smart Contract (selbsterfGllender und intelligenter Vertrag) ist ein
Vertrag auf Code-Basis, bei dem Vertragsbedingungen hinterlegt
werden kénnen. Durch die dezentrale Speicherung, Verifizierung und
Validierung von Vertrdgen mittels der Blockchain-Technologie,
ergeben sich durch Smart Confracts eine Vielzahl von neuen An-
wendungsfallen.

Hash-Funktionen

Mathematisch ausgedrickt, ist eine Hash-Funktion eine Funktion, die
gewisse Eingangsdaten beliebiger Ladnge durch Verarbeitung auf eine
Zeichenfolge mit fester Ldnge abbildet.

Jeder neue Datenblock ist verbunden mit dem vorhergehenden
Block und enthdlt die Historie in Form einer Prifsumme des vorher-
gehenden Blocks. Zusatzlich zur Prifsumme des vorhergehenden
Blocks enthdlt ein Block somit indirekt auch immer die PriOfsumme der
gesamten Kette.

Jeder Hash gehért zu einem ganz bestimmten Datensatz und kann
beispielsweise das Vorhandensein eines Dokuments (z.B. Finanz-
fransaktion, Vertrag, Testament, Akfien, Kaufvertirdge oder der
Hashwert zu einer Datei) zu einem bestimmten Zeitpunkt beweisen.

Bei Bitcoin z.B. besteht eine Blockchain aus einer Reihe von Daten-
blbcken, in denen jeweils eine oder mehrere Transaktionen
zusammengefasst und mit einer Prifsumme versehen sind, d.h., sie
werden jeweils paarweise zu einem Hash-Baum zusammengefasst. Die
Wurzel des Baumes (auch Merkle-Root, bzw. Top-Hash genannt) wird
dann im zugehorigen Header gespeichert. Der gesamte Header wird
dann ebenfalls gehasht und im nachfolgenden Header abge-
speichert. So wird sichergestellt, dass keine Transakfion verdndert
werden kann, ohne den zugehdrigen Header und alle nach-
folgenden Blécke ebenfalls zu &dndern.

Nonce

In der Kryptographie wurde die Bezeichnung Nonce (AbkUrzung fur:
»used only once" oder ,number used once") aufgegriffen, um eine
Zahlen- oder Buchstabenkombination zu bezeichnen, die nur ein
einziges Mal in dem jeweiligen Kontext verwendet wird.

Node
Software in Verbindung mit einem physikalischen Server, der
wiederum selbst mit einem Netzwerk verbunden ist.
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B1.6.2.13  Staking

Manche Kryptoassets ermoglichen ein sog. Staking von Tokens. Dabei
handelt es sich um einen Beitrag zum Konsensus-Mechanismus, der
insbesondere bei sog. Proof-of-Stake-Protokollen zum Tragen kommt.
Beim Staking werden Token fUr einen gewissen Zeitraum einem Smart
Contract zugefUhrt und nehmen dann am Konsensus-Mechanismus,
d.h. der Validierung von Transaktionen und dem Erstellen neuer
Bldcke, teil. Im Regelfall unterliegen Tokens, die am Staking tei-
Inehmen, einer ,Lockup-Periode", wdhrend der sie nicht anderweitig
genutzt oder verdussert werden kdnnen. Im Gegenzug erhalten
Token-Eigentimer, die am Staking teilnehmen, eine Vergutung in
Form von zusatzlichen Token.

Bei Ethereum beispielsweise soll Staking mit der Version Ethereum 2.0
eingefUhrt werden. Verwandte Konzepte sind beispielsweise das sog.
~Masternoding”, das bei der Kryptowdhrung Dash zum Tragen kommt.

B1.6.2.14 Parteien

Die Parteien sin die Teilnehmer, die an einem auf Blockchain
basierenden Netzwerk teilnehmen und den jeweiligen Regeln der
Blockchain folgen. Die Blockchain ermdglicht Transaktionen direkt
zwischen den Teilnehmern ohne Einbezug eines Intermedidrs.

Anlagepolitik des Teilfonds

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds sein Vermogen vor-
wiegend (mindestens 51%) in eine oder mehrere Kryptowdhrungen bzw. in
Tokens, die eine Kryptowdhrung oder Kryptoassets reprdsentieren. BerUck-
sichtigt fur die Aufnahme in das Vermdgen des Teilfonds werden nur solche
Tokens, die zum Zeitpunkt der Anlage als qualitativ hochwertig bewertet
werden, die hinreichend ,investierbar” sind und bei denen eine Chance auf
eine weitere positive Wertentwicklung besteht. Bei der Selektion der Tokens
stellt der Portfolioverwalter sicher, dass insbesondere nachfolgende Kriterien
erfUllt werden:

¢ Der Token hat eine ausreichende Marktkapitalisierung (mindestens 100
Mio. USD, Schwerpunkt liegt jedoch auf Tokens mit einer Marktkapi-
talisierung grésser 1 Mrd. USD);

& Der Token wird an liguiden und etablierten Krypto-Bdrsen mit aus-
reichendem Volumen gehandelt;

& Der Token verfUgt Uber eine solide technische Basis (technisches White-
paper, Code, Stabilitdt der zu Grunde liegenden Blockchain, aus-
gewogene Verteilung der Beitrdge der Marktteiinehmer zum Konsensus-
Mechanismus);

¢ Die Tokens werden bereits fUr spezifische Anwendungen genutzt oder es
besteht eine schlUssige Roadmap, wie die Nutzung aussehen soll und wie
sich der Token von anderen differenziert.

Es ist dem Teilfonds gestattet, unter Einhaltung der Anlagevorschriffen gemass
Ziffer B1.6 dieses Anhangs, bis zu 100% seines Vermogens direkt in eine oder
mehrere Kryptowdhrungen zu investieren. Ferner dirfen bis zu 100% des Ver-
mogens mittels derivativen Finanzinstrumenten in eine oder mehrere Krypto-
wdhrungen und -assefs investiert werden, wobei der kumulierte Gesamtwert
von direkten und indirekten Anlagen in eine oder mehrere Kryptowdhrungen
und -assetfs hochstens 150% des Vermdgens betragen darf. Zur Generierung
von Zusatzertrdgen kann der Teilfonds mit den von ihm gehaltenen Token an
Staking und &hnlichen Verfahren teilnehmen.
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In Zeiten, in denen keine Anlage der Auswahlkriterien des Portfolioverwalters
enfspricht oder in Zeiten von grosser Unsicherheit im Markt der Krypto-
wdahrungen, z.B. aufgrund von Anderungen im Protokoll einer Kryptowdhrung
(sog. ,hard fork"), kann der Teilfonds sein ganzes Vermdgen in flissigen Mitteln
und/oder kurzfristigen fest- oder variabel-verzinslichen Werten halten.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ist zur Absicherung von Wahr-
ungsrisiken, der effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zusatzertrigen
und als Teil der Anlagestrategie gestattet.

Der Teilfonds ist ferner ermdchtigt, im Rahmen der in Ziffer B1.6 ,Anlage-
vorschriftfen festgesetzten Anlagebeschrinkungen in sonstige zu-gelassene
Anlagen zu investieren.

Es gilt zu beachten, dass Anlagen neben den Chancen auf Kursgewinne und
Erfrag auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die Einstandspreise fallen
kénnen. Auch bei sorgfdltiger Auswahl der zu erwerbenden Anlagen kann das
Verlustrisiko durch Vermdgensverfall nicht ausgeschlossen werden.

Die diesem Teilfonds (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitionen berick-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
téten.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
tatsachlich erreicht werden.

Es gilt die teilfondsspezifischen Risiken in Ziffer B1.9 dieses Anhangs sowie die
allgemeinen Risiken in Artikel 39 des Treuhandvertrages zu beachten.

Anlagestrategie des Teilfonds

Die Gewichtung der einzelnen Tokens im Vermdgen des Teilfonds erfolgt auf
Basis qualitativer als auch quantitativer Informationen und Bewertungen. Auf
dieser Grundlage werden einzelne Tokens im Vermdgen des Teilfonds im
Verhdltnis zu deren Marktkapitalisierung Gber- oder untergewichtet.

Art und Umfang der zur Anlageentscheidung herangezogenen Informationen
werden fortlaufend weiterentwickelt. Aktuell fliessen beispielhaft folgende
Informationen in die Anlageentscheidung ein:

&  Preis & Marktkapitalisierung

&  Volafilitat
4 Bewertung der Anwendungsfdlle der Tokens sowie der technischen
Grundlagen

& Offentlich bekannte Informationen zu geplanten Software-Releases oder
geplanten Events

Nachfolgende Aufzdhlung von Tokens, die Teil eines moglichen Anlage-uni-
versums sein kdnnen, ist beispielhaft und nicht abschliessend:

No. Name Symbol Relevante Handelspldtze Marktkapitalisierung Start
(Stand per Oktober
2022)
1 Bitcoin BTC Coinbase, Biance, Kraken USD 365 Mrd. 2009
2 Ethereum ETH Coinbase, Biance, Kraken USD 160 Mrd. 2015
3 Bitcoin Cash BCH Coinbase, Biance, Kraken USD 2 Mrd. 2009/
2017
4 Cordano ADA Coinbase, Biance, Kraken USD 5.8 Mrd. 2015
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Der AIFM behdlt sich im Interesse der Anleger das jederzeitige Recht vor, die
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds sowohl zu modifizieren als auch
das Universum der Kryptowdhrungen zu ergdnzen bzw. zu reduzieren.

Aufgrund der Konzentration der Anlagen in eine oder mehrere Krypto-
wahrungen gilt es zu beachten, dass Anlagen in den Teilfonds lediglich als
Beimischung in einem Depot vorhanden sein sollten. Anleger haben mit Wert-
schwankungen zu rechnen, die tempordr und periodisch auch langfristig zu
hohen Wertverlusten bis hin zum Totalverlust fihren konnen.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.
Dementsprechend kann der Wert der Anteile und deren Ertrag sowohl zu- als
auch abnehmen.

Verwahrung (Storage) und Orderausfihrung der Kryptowdhrungen

B1.6.5.1 Verwahrung (Storage) der Kryptowdhrungen

Um Kryptowdhrungen zu Ubertragen, muss der Teilfonds Uber die
SchlUsselkontrolle der privaten SchlUssel (Private Key) verfigen, wel-
che mathematisch jeweils mit einer gegebenen Kryptowdhrungs-
Adresse (Wallet) verknUpft sind. Die privaten Schlissel, welche die
Kryptowdhrungen des Teilfonds kontrollieren, werden von der
Verwahrstelle des Teilfonds gesichert und vollsténdig offline im Cold
Storage System der Verwahrstelle gespeichert. Das Cold Storage
System der Verwahrstelle basiert auf den Grundsétzen des Aufbaus
eines Defense-in-Depth Sicherungssystems, dem Schutz von mensch-
lichen Fehlern und dem Schutz vor Missbrauch aufgrund von
Insiderzugang. Die Verwahrstelle nutzt ihr Cold Storage System fUr die
sichere Verwahrung der Kryptowdhrungen des Teilfonds.

Die Verwahrstelle unterhdalt im eigenen Namen und auf Rechnung des
Teilfonds den ,,Verwahrstellen-Only Wallets" fUr eine eingeschrénkte
Auswahl an Kryptowdhrungen. Die spezifischen Eigenschaften werden
nachstehend (B1.5.5.2 c) im Detail erlgutert. Bei den benutzten Wallets
findet eine sogenannte MultiAccess-Methodik Anwendung. Das
bedeutet, dass die Hardware Secure Modules (HSM), auf welchen die
Private Keys offline gelagert werden, immer nur von mindestens zwei
Personen entsperrt werden kénnen. Ohne die Entsperrung der HSM ist
kein Zugriff auf den Private Key moglich.

Die Verwahrstelle verwaltet die Private Keys auf einem HSM, wodurch
sichergestellt ist, dass diese sensiblen Daten zu keinem Zeitpunkt online
sind. Die Verwahrstelle kann die Private Keys aus Sicherheitsgrinden
ausserhalb der LokalitGten der Verwahrstelle aufbewahren. Die
Signatur von eingestellten/geplanten Lieferungen (aus Kéufen und
Verkdufen) erfolgt daher offline. Die signierte Transaktion wird von der
jeweiligen autorisierten Person Uber einen Computer weitergereicht,
wobei jede Person ein separates Gerdt besitzt und diese niemals auf
demselben Netzwerk verbunden sind (bspw. Uber mobile Hotspofs).

B1.6.5.2 Unterverwahrung

Die Auswahl von verschiedenen Kryptowdhrungen, Uber welche die
Verwahrstelle die direkte SchlUsselkontrolle gewdhrleisten kann, ist
eingeschrénkt. Insbesondere deshalb, weil die Kryptowdhrungen auf
unterschiedlichen Protokollen basieren und sich daher wesentlich in
der Verwahrung unterscheiden k&nnen.

Lur Erreichung einer besseren Diversifikation besteht die Mdglichkeit,
dass Kryptowdhrungen, welche nicht von der Verwahrstelle unterstutzt
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werden, direkt bei einer Unterverwahrstelle unter Benutz-ung der
gleichen Sicherheitsstandards, gelagert werden kbénnen. Dies
geschieht im Namen der Verwahrstelle, aber auf Rechnung des
Teilfonds.

Die potentiellen Unterverwahrstellen im Bereich von Krypto-
wdhrungen unterstehen in der Regel nicht direkt einer prudentiellen
Aufsicht und kénnen keinen oder stark eingeschrdnkten Mindest-
eigenkapitalanforderungen unterstehen. Es besteht diesbezUglich also
ein erhdhtes Risiko eines Verlustes im Umfang sdmtlicher Ver-
mégenswerte (Cash und Kryptowdhrungen), die im Rahmen der
Geschaftstatigkeit auf den Unterverwahrer Ubertragen worden resp.
zur Verwahrung anvertraut worden sind.

Die Bestellung der Unterverwahrstelle erfolgt durch die Verwahrstelle
im Rahmen ihrer Pflichten und unter Einhaltung der notwendigen
Sorgfalt. Ausserdem stellt die Verwahrstelle sicher, dass eine
regelmassige Kontrolle des Unterverwahrers gewdhrleistet ist und
insbesondere die Segregierung des Fondsvermdgens von Vermdgen
des Unterverwahrers gewdhrleistet ist.

Orderausfihrung

a) Ablauf beim Kauf von Kryptowdhrungen
Die Kryptowdhrungen werden Uber Kryptowdhrungsbroker (OTC
und oder an einer oder mehreren etablierten Tauschbérsen)
gekauft und nach entsprechender AusfUhrung automatisch
vom Wallet des Kryptowdhrungsbrokers in den ,,Verwahrstellen-
Only Wallet" der Verwahrstelle, welcher offline auf einem HSM
bei der Verwabhrstelle lagert, Ubertragen.

Sollten Kryptowd&hrungen, welche in den Teilfonds inkludiert sind,
nicht von der Verwahrstelle unterstUtzt werden, werden diese
direkt beim Broker unter Einhaltung ad&quater Sicherheits-
standards verwahrt. Nach entsprechender Ubertragung
(Lieferung) der Anzahl der dem Kaufauftrag zugrundeliegenden
Kryptowdhrungen auf das , Verwahr-stellen-Only Wallet* wird
die Zahlung der Kaufsumme durch die Verwahrstelle ausgeldst
und an den jeweiligen Krypto-wdhrungsbroker Uberwiesen.

b) Ablauf beim Verkauf von Kryptowahrungen
Die Kryptowdhrungen werden ausschliesslich Gber einen Krypto-
wdahrungsbroker an einer oder mehreren etablierten Tausch-
bdrsen verkauft.

Die Verwahrstelle verfUgt Uber ein Zugriffsrecht auf die vom
Kryptowdhrungsbroker gefUhrten Konten bei der Verwahrstelle.
Die Lieferung der dem Verkauf zugrundeliegenden Krypto-
wdhrungen (an den ,Kryptowdhrungsbroker-only Wallet”) er-
folgt erst, nachdem die entsprechenden Verkaufserldse auf
dem Konfo des AIF gutgeschrieben wurden oder der
Verwahrstelle zur anschliessenden Gutschrift des AIF zu-ge-
kommen sind.

Nach entsprechender Gutschrift des Verkaufserléses zu Gunsten
der Verwahrstelle resp. des AIF erfolgt im ersten Schritt eine
manuelle Lieferung der verkauften Kryptowdhrungen vom
»vVerwahrstellen-only Wallet” an das ,Krypotwdhrungsbroker-
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only Wallet”. Werden Kryptowdhrungen verkauft, welche direkt
beim Broker verwahrt werden, entféllt die Lieferung durch die
Verwahrstelle. Die Verkaufserlbse werden wie oben beschrieben
auf dem Konto des AIF gutgeschrieben.

c) Erlauterungen zu den einzelnen Wallets

1. Verwahrstellen-only Wallet

Das ,,Verwahrstellen-only Wallet" ist ein MultiAccess Wallet,
aufgeteilt  auf  mindestens zwei  Mitarbeiter  der
Verwahrstelle. FUr die Umsetzung einer Transaktion werden
mindestens zwei Mitarbeiter der Verwahrstelle bendtigt, um
auf den HSM, auf welchem der / die Private Keys offline
gelagert werden, zuzugreifen. Erst nach erfolg-reicher
Entsperrung ist es mdglich mit den Private Keys Trans-
aktionen zu signieren. Die HSM's, auf welchen die Private
Keys gelagert werden, sind immer offline, sodass der Private
Key niemals in Verbindung mit dem Internet, sprich online
zur Verflgung steht. Zugriff auf die jeweiligen Private Keys
haben jeweils nur 2 Mitarbeiter (zuzUglich eines Stell-
vertreters pro Person) der Verwahrstelle gemeinsam, ein
Mitarbeiter alleine hat keine Mdglichkeit, auf den Private
Key zuzugreifen. Die Verwahrstelle ist fur die Erstellung, die
Pflege und die regelmdssige Aktualisierung des Cold
Storage Systems verantwortlich.

2. Kryptowdhrungsbroker-only Wallet

Das ,Kryptowdhrungsbroker-only Wallet* ist ein  Mulfi-
Signature Wallet mit jeweils mehreren Private Keys, welche
alle im Besitze des jeweiligen Kryptowdhrungs-brokers sind.
Lieferungen aus Kryptowd&hrungskdufen werden aus diesem
Wallet an den ,Verwabhrstellen-only Wallet” der Verwahr-
stelle geliefert (Sender). Bei Verk&ufen erfolgt die Lieferung
aus dem ,Verwahrsellen-only Wallet an diesen Wallet
(Empfanger).

3. ,Sub-Custody Wallet*

Das ,,Sub Custody Wallet” ist ein MultiSignature Wallet mit
jeweils mehreren Private Keys, welche alle im Besitze des
jeweiligen Unterverwahrers sind, wobei die Verwahrstelle
Uber ein Weisungsrecht verfigt. Lieferungen aus Krypto-
wdahrungskdufen werden aus dem ,,Kryptowdhrungs-broker-
only Wallet" an diesen Wallet geliefert. Bei Verk&ufen
erfolgt die Lieferung aus dem ,,Sub Custody Wallet" an den
»Kryptowdhrungsbroker-only Wallet".

Die Transaktionssignierung erfolgt durch den Unterver-
wahrer und als direkte Massnahme auf Orders, welche die
Verwahrstelle beim Kryptowdhrungsbroker platziert hat
(Lieferung bei Verkaufen).

B1.6.6 Begrenzung der Risiken

B1.6.6.1 Begrenzung der Risiken beim Kauf von Kryptowdhrungen
Zur Begrenzung des Risikos des Teilfonds erfolgt die Zahlung der einem
Kauf zugrundeliegenden Kryptowdhrungen auf eine Konto-ver-
bindung, welche der Kryptowdhrungsbroker direkt bei der Ver-
wahrstelle unterhdlt. Die Verwahrstelle verfGgt Gber ein Zugriffs- und
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B1.6.8

RUckgriffsrecht auf dem entsprechenden Konto, sofern die der Trans-
aktfion zugrundeliegenden Kryptowdhrungen nicht oder unvollstGndig
Ubertragen werden. Erst nach erfolgreicher Ubertragung der
Kryptowdhrungen (free of payment) auf das ,,POA Wallet" entfdllt das
RUckgriffsrecht der Verwahrstelle.

B1.6.6.2 Begrenzung der Risiken beim Verkauf von Kryptowahrungen

Zur Begrenzung des Risikos des Teilfonds erfolgt die Ubertragung
(Lieferung) der einem Verkauf zugrundeliegenden Kryptowdhrungen
erst nach erfolgter Gutschrift des Verkaufserléses auf das Konto des
Teilfonds bei der Verwahrstelle. Die Verwahrstelle hat im Zusammen-
hang mit derartigen Transaktionen ein freies Zugriffsrecht auf die vom
Kryptowdhrungsbroker gefUhrten Konten (bei der Verwahr-stelle).
Dadurch ist ein zeitnaher Zugriff auf die entsprechenden Ver-
kaufserldse sichergestellt.

Rechnungswahrung des Teilfonds

Die Rechnungswdhrung des Teilfonds sowie die Referenzwdhrung pro An-
teilsklasse werden in Ziffer B1.1 dieses Anhangs ,Teilfonds im Uberblick* ge-
nannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buch-
fOhrung des Teilfonds erfolgt. Bei der Referenzw&hrung handelt es sich um die
Wdhrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds berechnet werden, und nicht um die Anlage-
wdhrung der betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in
den Wdahrungen, welche sich fir die Wertentwicklung des Teilfonds optimal
eignen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds eignet sich als Portfolioerg&nzung oder Alternative zu
traditionellen Anlagen fUr risikofdhige Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, welche ihr Geld in eine oder mehrere Kryptowdhrungen und -
assets anlegen mdchten. Bei der Anlage in Krypto-wdhrungen und -assets
sollfen sich die Anleger bewusst sein, dass den grossen Chancen grosse Risiken
gegenuUberstehen. Sie mUssen insbesondere mit Wertschwankungen rechnen,
die tempordr und periodisch auch lang-fristig zu hohen Wertverlusten - bis hin
zum Totalverlust - fUhren k&nnen. Es gilt zu beachten, dass Anlagen in diesen
AIF lediglich als Beimischung in einem Depot vorhanden sein sollten. Die
Anlage in Kryptowdhrungen und -assets ist hochst spekulativ und kann im
Totalverlust des investierten Kapitals enden.

B1.7 Anlagevorschriften
FUr die Anlagen des Teilfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

B1.7.1

Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds kann sein Vermodgen grundsétzlich in die nachstehend ge-
nannten Anlagen investieren. Die Anlagen kdnnen dabei sowohl in Instru-
mente, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, als auch in nicht kotierte oder
regelmdassig gehandelte Instrumente erfolgen.

Der Teilfonds darf bis 10% seines Vermdgens in andere als die unter Ziffer B1.7.1
genannten Anlagen investiert sein.
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Die Anlagen des Teilfonds bestehen aus:

B1.7.1.1

B1.7.1.2

Zur Umsetzung der Anlagestrategie sind fir den Teilfonds
insbesondere folgende Anlagen gestattet:

Kryptowdhrungen und —assets, welche handelbar und konvertier-bar
sind - enfsprechende Transaktionen Uber einen Dritt-Token sind
zul@ssig — und welche folgende Kriterien erflllen mUssen:

o

Der Token hat eine ausreichende Marktkapitalisierung
(mindestens 100 Mio. USD, Schwerpunkt liegt jedoch auf Tokens
mit einer Marktkapitalisierung grdsser 1 Mrd. USD);

Der Token wird an etablierten Krypto-Bdrsen mit aus-reichendem
Volumen gehandelf;

Der Token verfugt Uber eine solide technische Basis (fechnisches
Whitepaper, Code, Stabilitdt der zu Grunde liegenden Block-
chain, ausgewogene Verteillung der Beitrige der Markt-
teilnehmer zum Konsensus-Mechanismus);

Der Token hat bereits ,Traction” im Markt, d.h. die Tokens
werden bereits fUr spezifische Anwendungen genutzt oder es
besteht eine schlUssige Roadmap, wie die Nutzung aussehen
soll und wie sich der Token von anderen differenziert.

Ferner sind fir den Teilfonds folgende Anlagen zugelassen:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

1. die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff.
21 der Richtlinie 2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

2. die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitglied-
staats, der anerkannt, fUr das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemadass ist, gehandelt werden;

3. die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates amtlich notiert
oder an einem anderen Markt weltweit gehandelt werden,
der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemadass ist;

4. Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriffen Uber den Einlagen- und den Anleger-
schutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden;

i. von einer zenftralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Kérperschaft oder der Zentralbank eines EWR-Mitglied-
staats, der Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft
oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
der Foderation oder von einer internationalen Ein-richtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-
Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert;

i. von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wert-
papiere auf den unter Bst. a bezeichneten geregelten
Mérkten gehandelt werden;

ii. von einem Institut, das gemdass den im EWR-Recht festge-
legten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist oder einem
Institut ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichts-
recht dem EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses
Recht einhdlt; oder

iv. von einem Emifttenten ausgegeben, der einer von der
FMA zugelassenen Kategorie angehért, sofern fir Anlagen
in diesen Instrumenten den Ziffern 1 bis 3 gleichwertige
Anlegerschutzvorschriften  gelten und der Emittent
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B1.7.3

entweder ein Unternehmen mit einem Eigen-kapital in
Hohe von mindestens 10 Milionen Euro ist und seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriffen der Richtlinie
78/660/EWG, in Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt
und veroffentlicht, oder ein gruppen-zugehoriger
Rechtstrager ist, der fUr die Finanzierung der Unter-
nehmensgruppe mit zumindest einer bdrsen-notierten
Gesellschaft zustandig ist oder ein Rechtstrager ist, der die
wertpapiermdssige  Untferlegung von Ver-bindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll;

b) Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

1. die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass
die Zulassung zur amtlichen Notierung bzw. zum Handel an
einer unter Ziff. B.1.6.1.2 Bst. a) Ziff. 1 - 3 erwdhnten Wertpapier-
bdrsen bzw. an einem dort geregelten Markt beantragt wurde
und

2. diese Zulassung spdatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt wird;

c) Anteilen von Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGAW,
OGA, AlF, ETF, Investmentvermdgen);

d) Derivative Finanzinstrumente
1. derivative Finanzinstrumente, die an einer Bdrse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden;
2. derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:
i. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der
liechtensteinischen gleichwertig ist; und
i. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, verdussert,
liguidiert oder durch ein Gegengeschdaft ausgeglichen
werden kénnen;
3. derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder
Geldmarkfinstrument eingebettet sind (strukturierte Finanz-
instrumente, Index- und Regionen-Zertifikate).

e) Einlagen
Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
héchstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in
einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen
Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

Flussige Mittel

Der Teilfonds darf in Hohe von bis zu 49% seines Vermogens flUssige Mittel bei
der Verwahrstelle halten. In Ausnahmefdllen kénnen diese vorUbergehend
auch einen Anteil von mehr als 49% einnehmen, wenn und soweit dies im
Interesse der Anteilinhaber fUr geboten erscheint. Als flussige Mittel gelten
Bankguthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten. In die
vorher erwdhnte Grenze werden bei der Verwahrstelle hinterlegte Margen in
Form von flussigen Mitteln, welche als Sicherheiten fUr Derivat-Engagements
des Teilfonds dienen, nicht miteinbezogen.

Nicht zugelassene Anlagen
Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:
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B1.7.4

B1.7.5

B1.7.3.1

B1.7.3.2

B1.7.3.3

B1.7.3.4

B1.7.3.5

Direkte Investitionen in Immobilien;

Direkte Investitionen in physische Waren (Rohstoffe, unter Vorbehalt
von Kryptowdhrungen, Kunstgegenstdnde, Anfiquitdten oder
Ahnliches) und Warenpapiere.

Physische Leerverkdufe von Anlagen jeglicher Art;

Gewdhrung von Krediten durch den Teilfonds;

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere
Anlagebeschrdnkungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind,
um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen,
in denen die Anteilscheine des AIF angeboten und verkauft werden.

Anlagegrenzen
FUr den Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschrénkungen:

B1.7.4.1

B1.7.4.2

B1.7.4.3

B1.7.4.4

B1.7.4.5

B1.7.4.6

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Vermdgens direkt in eine oder
mehrere Kryptowdhrungen und —assets anlegen;

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Vermdgens mittels derivativen
Finanzinstrumenten in eine oder mehrere Kryptowd&hrungen und
-assets investieren;

der Teilfonds darf insgesamt bis zu 10% seines Vermdgens in indirekte
Anlagen (Organismus fUr gemeinsame Anlagen, Anlagefonds, ETF's,
etc.) anlegen;

Der kumulierte Gesamiwert aller Kryptowahrungen gemdass Ziffer
B1.7.4.1 bis B1.7.4.3 darf insgesamt 150% des Vermdgens nicht Uber-
steigen;

der Teilfonds darf bis zu 20% seines Vermdgens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie in Einlagen desselben Emittenten, unter
Vorbehalt von Ziffer B1.7.2, anlegen;

zusatzlich zu den aufgefUhrten Beschr&nkungen gemdss dieser Ziffer
sind allféllige weitere Beschrénkungen in Ziffer B1.6 zu beachten.

Begrenzung der Kreditaufnahme
FUr den Teilfonds bestehen folgende Einschrénkungen:

B1.7.5.1

B1.7.5.2

B1.7.5.3

Das Vermogen des Teilfonds darf nicht verpfdndet oder sonst be-
lastet werden, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung ab-
getreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen
im Sinne von Ziffer B1.7.5.2 oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen
der Abwicklung von Geschdften mit Finanzinstrumenten.

Der Teilfonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedig-
ung von RUcknahmebegehren Kredite zu marktkonformen Beding-
ungen aufnehmen (siehe Ziffer B1.6 , Anlagegrundsatze des Teil-
fonds").

Ziffer B1.7.5.2 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten
Finanzinstrumenten nicht entgegen.
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B1.8 Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemdss den in den konstituierenden Doku-
menten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,,NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des
Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag bzw. am Sonderbewertungstag
bzw. Sonder-NAV (vgl. Art. 40 des Treuhandvertrages) auf Basis der letztbekannten Kurse
unter Berucksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAYV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswdéhrung
des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechenden
Anteilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse
zukommenden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allfdllige
Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden
Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der RUcknahme von Anteilen wie folgt
gerundet:

4 auf 0.01 EUR, wenn es sich um Euro handelt;
4 auf 0.01 GBP, wenn es sich um Britische Pfund handelt.

Das Vermégen des Teilfonds wird nach folgenden Grundsdtzen bewertet:

B1.8.1 Der Marktwert der Kryptowdhrungen wird anhand des durchschnittlichen
Mittelkurses von mindestens zwei etablierten Tauschbdrsen in die ent-
sprechende Wdahrung des Teilfonds umgerechnet.

B1.8.2 Wertpapiere, die an einer Bdrse amilich notiert sind, werden zum letzten
verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amtlich
notiert, ist der zuletzt verfugbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

B1.8.3 Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfigbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt
verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquidit&t
aufweist.

B1.8.4 Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn
der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige Bonit&tsverédnderungen
werden zusatzlich berUcksichtigt;

B1.8.5 Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer B1.8.1, Ziffer B1.8.3 und Ziffer B1.8.4 oben fallen, werden mit
dem Preis eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung
wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die
Geschaftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch
Beauftragte bestimmt wird.

B1.8.6 OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uber-
prUfbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und
Glauben und nach allgemein anerkannten, von  Wirtschaftsprifern
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B1.9

B1.8.7

B1.8.8

B1.8.9

B1.8.10

B1.8.11

nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Investmentvermégen wie OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden
werden zum letzten festgestellfen und erhdltlichen Nettoinventarwert bewer-
tet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen
Fonds kein RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise fest-
gelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Ver-
mégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nach-
prufbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermégensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfug-
bar ist, werden diese Vermdgensgegenst@nde, ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zulGssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage
des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die
jeweils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und
alifallige formelle Testate, sofern solche verfugbar und verwendbar sind;

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen
bewerteft.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdhrung als die Wahrung des Teilfonds lauten, wird zum letzten Devisen-
mittelkurs in die entsprechende Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fur das Ver-
mogen des Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf
Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmaoglich oder unzweckmdassig erscheinen. Bei
massiven RUucknahmeantrdgen kann der AIFM die Anteile des Vermogens des Teilfonds
auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wert-
papieren voraussichtlich getatigh werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig einge-
reichte Emissions- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

B1.9.1

Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der
Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhéngig und kann
nicht im Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass das
Anlageziel auch tatsdchlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der An-
lagen kommen wird. Bei der Rickgabe von Anteilen kann der Anleger még-
licherweise den urspringlich in den Teilfonds investierten Betrag nicht zu-
rickerhalten.

Die Risiken dieses AlF sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen von be-
stimmten Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne des
Gesetzes Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (UCITSG) nicht vergleichbar.

Es ist dem Teilfonds insbesondere gestattet bis zu 100% seines Vermdgens direkt
in eine oder mehrere Kryptowdhrungen und -assets zu investieren. Ferner
dUrfen bis zu 100% des Vermogens mittels derivativen Finanzinstrumenten in
eine oder mehrere Kryptowdhrungen und -assets investiert werden, wobei der
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kumulierte Gesamtwert von direkten und indirekten Anlagen in eine oder
mehrere Kryptowdhrungen und -assets hdéchstens 150% des Vermdgens be-
fragen darf. Die Anleger sollten sich folglich der Risiken im Zusammenhang mit
virtuellen Wahrungen bewusst sein u. a. dem Risiko finanzieller Verluste.

Die Wertentwicklung des Teilfonds hdngt somit im Wesentlichen von der Ent-
wicklung der Kryptowdhrungen und -assets ab, deren Preise Schwankungen
unterliegen und deren Entwicklung schwer absehbar ist.

Aufgrund der Konzenfration der Anlagen in eine oder mehrere Krypto-
wdhrungen und -assets gilt es zu beachten, dass Anlagen in den Teilfonds
lediglich als Beimischung in einem Depot vorhanden sein sollten. Anleger
haben mit grossen Wertschwankungen zu rechnen, die tempordr und
periodisch auch langfristig zu hohen Wertverlusten bis hin zum Totalverlust
fUhren kénnen.

FUr die Verwahrung der Kryptowdhrungen und -assets sind besondere Ein-
richtungen notwendig. Dies hat zur Folge, dass erhdhte DepotgebUhren beim
Teilfonds anfallen. Zudem sind die Trading-Kosten im Vergleich zu ,her-
kdbmmlichen Anlageklassen sehr hoch, was zu potentiellen Wertverlusten des
AIF fGhren kann.

Der AIFM empfiehlt potenziellen Anlegern nur einen beschrénkten Teil ihres
Gesamtportfolios in Anfeile des Postera Fund - Crypto | zu investieren. Eine
Investition in Anteile des Postera Fund - Crypto | eignet sich nur fUr risikofdhige,
professionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Zeithorizont als
Ergdnzung oder Alternative zu traditionellen Anlagen.

Die Anlage in Kryptowdhrungen und -assets ist hochst spekulativ und kann im
Totalverlust des investierten Kapitals enden.

Eine Investition in Kryptowdhrungen und -assets ist mit spezifischen Risiken
verbunden, die bei Investitionen in traditionelle Anlagen mitunter nicht
bestehen. Die nachstehend genannten Risikofaktoren, die speziell bei einer
Investition in Kryptowdhrungen und -assets vorherrschen, kénnen nicht nur
einzeln, sondern auch kumuliert auftreten:

Kein gesetzliches Zahlungsmittel

Kryptowdhrungen sind kein gesetzliches Zahlungsmittel, was bedeutet, dass die

folgenden Funktionen nicht erfUllt sind:

a) verpflichtende Annahme, d.h. dass der Gldubiger einer Zahlungs-
verpflichtung die W&hrung nicht ablehnen kann, wenn sich die Parteien
nicht auf andere Zahlungsmittel geeinigt haben;

b) Annahme mit vollem Nennwert, d.h. der Geldwert entspricht dem ange-
gebenen Betrag und

c) dass die Wahrung die Fahigkeit hat, Schuldner von ihren Zahlungsver-
pflichtungen zu befreien.

Derzeit ist keine Kryptowdhrung in einem Rechtssystem gesetzliches Zahlungs-
mittel. Theoretisch ist es jedoch maoglich, dass eine Kryptowdhrung in der
Zukunft in einigen Rechtssystemen als gesetzliches Zahlungsmittel deklariert
wird. Es ist jedoch unwahrscheinlich, dass dies in einem EU/EWR-Mitgliedstaat
geschieht, und wenn sie von einer Behdrde ausgestellt wirde, wdre sie keine
dezentrale Kryptowd&hrung mehr und wirde stattdessen zu einer Fiat-Wéahrung,
die von einer zentralen Behdrde gestitzt wird.
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Zentrales System im Vergleich zum dezentralen System

Einige Kryptowdhrungen werden von einer Person oder einer Personen-gruppe
ausgegeben und konfrolliert, wdhrend andere Kryptowdhrungen dezentral
ausgegeben und betrieben werden.

Konvertierbarkeit

Einige Kryptowdhrungen sind konvertierbar (oder offen) und kénnen daher in
beide Richtungen mit gesetzlichen W&hrungen getauscht werden, wdhrend
andere nicht konvertierbar (oder geschlossen) sind, d. h. sie gelten nur fUr eine
bestimmte Gemeinschaft und kdnnen nach den Regeln ihrer Verwendung
nicht in gesetzliche Wahrungen getauscht werden.

Risiko, dass Kryptowdhrungen nicht zurick bezahlt werden

Dieses Risiko bezieht sich auf die Beobachtung, dass Kryptowdhrungen, im
Gegensatz zu E-Geld, vor allem in der dezentralen Variante keinen Anspruch
gegenuber dem Ausgebenden darstellt.

Verlustrisiko aufgrund der betrigerischen Handhabung einer Tauschborse
Dieses Risiko entsteht, wenn das Verhalten von Mitarbeitern einer Tauschbdrse
die vernUnftigen Erwartungen der Verbraucher nicht erfillen. Die Tauschborse
ist rechtlich nicht in eine Zust&ndigkeit eingeordnet und muss daher keine
regulatorischen Anforderungen erfillen, die Verantwortung der Geschdfts-
leitung fUr die Corporate Governance der Geschdaftsleitung der Tauschborse ist
unklar und /oder die Geschdaftstatigkeit ist nicht Gegenstand einer unab-
hdangigen Profung.

Der Teilfonds erleidet einen Verlust, wenn die Tauschborse gehackt wird

Eine Tauschborse, welche vorUbergehend Kryptowdhrungs-Einheiten vom
Teilfonds halt, kénnte aufgrund unzureichender Sicherheitsmassnahmen der
Tauschbdrse gehackt werden. Der Teilfonds kénnte in der Folge Verluste
erleiden, welche aufgrund mangelnder Eigenmittel der Tauschbodrse dem
Teilfonds nicht zurGck erstattet werden kdnnten. Zudem besitzt der Teilfonds in
einem solchen Fall kein RUckerstattungsrecht, da die Transaktionen nicht
rockgdngig gemacht werden kénnen.

Risiko des Verlusts beim Kauf von Kryptowdhrungen, die nicht die Funktion
einer Kryptowdahrung besitzt, welche vom Portfolioverwalter erwartet werden
Der unvermeidliche Mangel an Standards und Definitionen, die man bei
innovativen Produkten und Dienstleistungen findet, machen es fur die Benutzer
schwer, die Eigenschaften eines bestimmten Kryptowdhrungs-Systems zu
bewerten. Die Einheiten des gekauften Kryptowdhrungs-Systems kdnnen sogar
vom erwarteten System abweichen. Diese Gefahr entsteht, weill jeder anonym
ein Kryptowdhrungs-System erstellen (und anschliessend die Funktionsweise
andern) kann. Ebenso kann jede Computerdatei falschlich als Kryptowd&hrung
interpretiert werden und dieser Datei kann jeder Systemname gegeben
werden, einschliesslich der Namen von vorhandenen, echten Krypto-
wdhrungen. Nachdem der Benutzer die Fehlinterpretation erkennt, ist er nicht
mehr in der Lage, diese Entscheidung riGckgdngig zu machen, da
Transaktionen in Kryptowdhrungen nicht reversibel sind, die Gegenparteien
sind anonym, es existieren keine gesetzlichen Vertrdge und es gibt keine
Beschwerdeverfahren.

Porffolioverwalter, Verwahrstelle und AIFM sind nicht in der Lage, die Risiken,
die durch die Verwendung von Kryptowdhrungen entstehen, zu identifizieren
und zu bewerten

Die dezenfralisierte und unregulierte Natur von Kryptow&hrungen machen es
fir Benutzer schwer, auf unabhdngige und objektive Informationen
zuzugreifen, die die Risiken, die sich aus dem Halten von Kryptowdhrungen
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ergeben, erkldren. Einige Benutzer haben moglicherweise auch unfaire
Informationsvorteile und die Entstehung neuer Kryptowdhrungen beeinflusst die
etablierten Unternehmen und ihre Preise auf unvorhersehbare Weise.

Risiko der Verletzung geltender Gesetze und Vorschriften

Die regulatorische und rechtliche Behandlung von Kryptowdhrungen ist unklar.
Behdrden kénnen ihre Ansichten unerwartet und kurzfristig dndern und diese
Ansicht wird moéglicherweise nicht ausreichend kommuniziert.

Teilfonds erleidet Verluste durch den E-Wallet-Diebstahl, Hacker oder
Fehlfunktionen von Software/Hardware

Dieses Risiko entsteht, weil E-Wallets eine Software ist, welche auf dem
Computer oder den mobilen Gerdten der Verwahrstelle gespeichert wird. An
diesen Gerdaten kdnnen Stérungen auftreten, ebenso an der Software selbst.
DarUber hinaus kann die VerschlUsselung gehackt werden. Im Gegensatz zu
herkdmmlichen, gesetzlichen Zahlungsmitteln ist dies von Uberall auf der Welt
moglich. Sofern die E-Wallet unverschlUsselt gespeichert werden sollte, kann sie
dadurch zu einem leichten Ziel fUr Hacker oder Diebstahl werden. DarUber
hinaus gilt es darauf hinzuweisen, dass der Teilfonds nach einem allfélligen
Befrug kein Recht auf RUckerstattung hat, weil es keine entsprechenden
Vorkehrungen gibt, wie beispielsweise das Einlagensicherungssystem for
konventionelle Konten, und aufgrund der Tatsache, dass verlorene oder
gestohlene Coins nicht von nicht-verwendeten Coins unterschieden werden
kénnen.

Markiteilnehmer erleiden Verluste aufgrund einer unerwarteten Rechts-
anwendung, die Verirage gesetzeswidrig oder nicht durchsetzbar macht

Bis sich die Regierungs- und Aufsichtsbehérden eine Meinung zu
Kryptowdhrungen gebildet haben, bleibt bei allen vertraglichen Beziehungen
der Marktteilnehmer eine Rechtsunsicherheit. Sobald die Behdrden sich eine
Meinung gebildet haben, kdnnten diese Vertrdge gesetzeswidrig oder nicht
durchsetzbar werden.

Marktteilnehmer erleiden Verluste aufgrund von Verzégerungen bei der
Wiederbeschaffung von Kryptowdhrungs-Einheiten oder dem Einfrieren von
Kryptowdhrungs-Positionen

Diese Gefahr entsteht aufgrund der Anonymitat (einiger) Gegenparteien, der
dezentralen Einrichtung von Kryptowdhrungs-Systemen, der Tatsache, dass die
Gegenparteien Uber nicht genigend Eigenmittel verflGgen und dass die
Kryptowdhrungs-Mdarkte vorUbergehend nicht liquide sind.

Marktteilnehmer erleiden Verluste aufgrund von Gegenparteien/Vermittlern,
die die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen nicht einhalten

Die Gefahr entsteht aufgrund der Anonymit&t von (einigen) Gegenparteien,
die die Durchsetzung von bestehenden Rechtsverirdgen untergraben
konnten, der fehlenden Verfahren ,,Zahlung gegen Zahlung", der dezentralen
Einrichtung von Krytowdhrungs-Systemen, der Tatsache, dass die Gegen-
parteien nicht Uber geniUgend Eigenmittel verflgen und aufgrund der
Méglichkeit, dass die Kryptowdhrungs-Mdarkte voribergehend nicht liquide sein
kdnnten.

Verwabhrstellenrisiko

Dieses Risiko entsteht, wenn die Verwahrstelle insolvent wird, sich fahrl&ssig
oder betfrigerisch verhdlt, keine angemessenen Steuerungsregelungen fur die
Uberwachungen von Kryptowdhrungstransaktionen besitzt, keine ange-
messenen Aufzeichnungen fUhrt oder Uber unzureichende Eigenmittel zur
Auszahlung der Glaubiger verfugt.
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Teilfonds erleidet Verluste durch Informationsungleichheit in Bezug auf andere
Marktteilnehmer

Die Anonymitét einiger Marktteiinehmer und die mangelnde technische
Zuganglichkeit des Teilfonds erleichtert eine Informationsungleichheit und
Insiderwissen, von denen erstere zum Nachteil des Teilfonds profitieren kbnnten.

Risiko des Verlusts, wenn die Gegenpartei der vertraglichen Zahlungs- oder
Ausgleichsverpflichtung nicht nachkommt

Diese Gefahr entsteht, weil jeder anonym ein Kryptowdhrungs-System erstellen
(und anschliessend die Funktionsweise d&ndern) kann, zwischen den
Gegenparteien kein rechtlicher Vertrag besteht, der durchgesetzt werden
kann, die Gegenparteien sich aufgrund ihrer Anonymitdt nicht gegenseitig
kennen, die Gegenparteien nicht ausreichend Eigenmittel besitzen, um die
Zahlungsverpflichtungen zu erfillen, der Zahlungsdienst nicht ausreichend
zuverl@ssig ist, die zugrunde liegende IT-Sicherheitsinfrastruktur anfdllig ist und
keine Wirksamkeit des Ausgleichs besteht.

Risiko dass Kryptowdhrungen von Hdndlern nicht daverhaft als Zahlungsmittel
akzeptiert werden

Dieses Risiko entsteht, weil Handler nur gesetzliche Zahlungsmittel in Banknoten
und MUnzen okzeptieren muUssen, jedoch keine nicht gesetzlichen
Zahlungsmittel wie Kryptowdhrungen. DarUber hinaus kénnen sich die Handler
entfscheiden, im Laufe der Zeit nur alternative Kryptowdhrungen anzunehmen
und zwischen verschiedenen Kryptowdhrungs-Systemen zu wechseln. Handler
kdnnen die Gesamtkosten und Risiken von Krypto-wdhrungen auch als zu hoch
oder zu unsicher einschatzen.

Risiko der Falschbelastung auf E-Wallet

Dieses Risiko entsteht, weil der Abwicklungsprozess von keiner Behdrde
Uberwacht wird, der Prozess basiert stattdessen auf Vertrauen. Wird ein Fehler
festgestellt, kann die Transaktion ausserdem nicht rUckgdngig gemacht
werden. E-Wallets kdnnen gehackt werden, um den Fehler zu vertuschen und
es gibt keine wirksamen Beschwerde- und Entsch&digungsverfahren.

Risiko, dass Kryptowdhrungen nicht in gesetzliche Wahrungen und oder nicht
zu einem vernunftigen Preis umgetauscht werden konnen

Dieses Risiko kann beispielsweise bei einer Tauschbodrse entstehen, bei der
iliquide Mdarkte, eine geringe Markttiefe, ein Mangel an Market Makern und
eine nicht liquide Tauschbdrse Arbitrageure davon abhdlt, dort zu handeln
und Liquiditéat zu liefern. Grundsatzlicher kann diese Gefahr auch entstehen,
weil jeder anonym ein Kryptowdhrungs-System erstellen (und anschliessend die
Funktionsweise dndern) kann.

Risiko des Verlusts des Kennworts/Schlissels zu E-Wallet

Im Gegensatz zum Verlust des Kennworts fUr ein Bankkonto, einer Kredit- oder
EC-Karte gibt es mdglicherweise keine zentrale Verwaltungseinheit, die neue
Kennworter ausgeben kann. DarGber hinaus ist mit der E-Wallet keine |dentitat
verknUpft, durch die das Eigentum nachgewiesen werden kann. E-Wallets
kédnnen gehackt werden und es gibt kein wirksames Beschwerde- oder
Entschadigungsverfahren.

Risiko, dass der Teilfonds nicht auf seine Kryptowahrungen an der Tauschborse,
die sich im laufenden Betrieb befindet, zugreifen kann

Der Teilfonds kann seine Kryptowdhrungs-Einheiten vorUbergehend an einer
Tauschbdrse verwahren, die sich im laufenden Betrieb befindet, d. h. die noch
ohne eine unmittelbare Bedrohung der Liquidation funktioniert. Mdglicher-
weise kann er jedoch nicht auf seine Kryptowdhrungs-Einheiten zugreifen, well
die Tauschborse nicht durch einen rechtlichen Vertrag gebunden ist und
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keinem regulatorischem Verhalten und keinen regulatorischen Sicherheits-
anforderungen unterliegt. Die Tauschbérse kann die Ubertragung der
Kryptowdhrungen, der Fiatwdhrungen oder von beiden blockieren, oder sie
kann an einem Mangel an Eigenmittel leiden. DarUber hinaus sind die
Ubertragungen nicht umkehrbar.

Risiko, dass der Teilfonds nicht auf seine Kryptowdhrungen an der Tauschborse
zugreifen kann, die ihren Geschaftsbetrieb eingestellt hat

Nachdem eine Tauschbdrse ihren Geschdaftsbetrieb eingestellt hat, d. h. wenn
sich nicht mehr die erforderlichen Ressourcen zum Betrieb besitzt, erleidet der
Teilfonds einen Verlust, weil die Tauschbdrse moglicherweise nicht genug
Eigenmittel gehalten hat, um die Forderungen seiner Kryptowdhrungs-
Glaubiger zu befriedigen und weil die Kryptowdhrungs-Einheiten maoglicher-
weise nicht auf einem separaten Konto im Namen des Benutzers, sondern auf
dem Konto der Tauschbdrse gehalten wurden. DarUber hinaus ist auch der
Status von Kryptowdhrungs-Gldaubigern wahrend eines Konkursverfahrens und
der Konkursabwicklung unklar. Unabhdngig vom Grund hat der Teilfonds kein
Recht auf einen Ausgleich der Verluste, noch ist er durch ein System geschitzt
wie dem Einlagensicherungssystem fUr konventionelle Bankkonten.

Risiko des Verlusts als Folge manipulierter Kryptowdahrungs-Preise

Dieses Risiko entsteht aufgrund der geringen Tiefe von Kryptowdhrungs-
Mérkten, der Moglichkeit einer konzertierten Aktion durch eine kleine Anzahl
von Haltern grosser Kryptowdhrungs-Mengen, um die Preisbildung zu
beeinflussen, der allgemeinen Undurchsichtigkeit von Kryptowdhrungs-Méarkten
und dem Fehlen einer zentralen Behérde, die eingreifen kénnte, um die
Preisbildung zu stabilisieren.

Risiko, dass der regulierte Teilfonds aufgrund der ungeregelten Krypto-
wdhrungen unerwartete Verluste erleidet

Dieses Risiko entsteht, weil die fehlende Regulierung des zugrunde liegenden
Vermdgenswerts jedes Risiko beim Kauf der regulierten Anlageprodukte
verstarkt. DarGber hinaus ist der Teilfonds sehr komplex, die Ertrdge sind
unsicher und der zugrunde liegende Vermdgenswert undurchsichtig.

Risiko von unzuverldssige Wechselkursdaten

Dieses Risiko entsteht, weil Handel, Marktaktivitat, Market Making, Abwicklung
und Clearing an Tauschboérsen auf der ganzen Welt keinen unabhdngigen
Standards unterliegen, die normalerweise zuverldssige und konsistente
Wechselkurse sicherstellen wirden. DarUber hinaus ist die Preisbildung in
Kryptowdhrungs-Mdarkten undurchsichtig und Gegenstand von Manipulationen
und bei der AusfUuhrung von Kauf- und Verkaufsauftrdgen fehlt die Transparenz.

Risiko, dass der Teilfonds einen Verlust erleidet, wenn er in ein betrigerisches
Anlagesystem oder ein Schneeballsystem mit Kryptowdhrungen investiert
Dieses Risiko entsteht, weil die Personen, die am zugrunde liegenden
Vermdgenswert beteiligt sind, ihre Identitdt verbergen kénnen und daher
keinen Anforderungen an die Redlichkeit ausgesetzt sind. DarUber hinaus
muUssen sie auch die Risiken nicht offenlegen, denen der Anleger ausgesetzt ist,
usw. Zudem sind Anleger aufgrund der Natur von Kryptowdhrungen anfdalliger
fUr einen Missbrauch durch ein Schneeballsystem mit Kryptowdhrungen als
andere, regulierter Anlageformen. DarUber hinaus hat der Benutzer
maoglicherweise keinen Zugriff auf Entschadigungsverfahren.

Risiko erheblicher Preisschwankungen innerhalb sehr kurzer Zeitrdume

Dieses Risiko entsteht, weil Handel, Marktaktivitat, Market Making, Abwicklung
und Clearing an Tauschboérsen auf der ganzen Welt keinen unabhdngigen
Standards unterliegen, die normalerweise zuverlGssige und konsistente
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Wechselkurse sicherstellen wirden. Stattdessen hdngt der Preis einer Einheit
eines bestimmten Kryptowdhrungs-Systems von dem Ausmass ab, in dem es
angenommen und als etabliert betrachtet wird, was unsicher ist. Darbber
hinaus ist die Markttiefe (d. h. die Grdsse eines Auftrags, die benodtigt wird, um
den Markipreis um einen bestimmten Betrag zu bewegen) niedrig, die
Preisbildung in Kryptowdhrungs-Mdarkten ist undurchsichtig und Gegenstand
von Manipulafionen und der AusfUhrung von Kauf- und Verkaufsauftrdgen
fehlt die Transparenz.

Risiko, dass der Teilfonds den Kryptowdhrungs-Umtauschauftrag nicht zum
erwarteten Preis ausfihren kann

Dieses Risiko entsteht, weil Kryptowdhrungs-Bérsen dazu neigen, wenig flussige
Mittel zu halten. Daher kann es fUr den Teilfonds schwierig sein, seine
Kryptowdhrungen zu einem bestimmten Zeitpunkt zu verkaufen, um einen
moglichen Verlust zu verhindern oder einen Gewinn zu realisieren. DarUber
hinaus fUhrt die geringe Markttiefe zu einem hdheren Slippage (d. h. der
Auftrag wird nicht zu dem Preis ausgefUhrt, den der Teilfonds erwartet).

Risiko der Geldwasche

Dieses Risiko enfsteht, weil Absender und Empfdanger Kryptowdhrungs-
Transaktionen auf Peer-to-Peer-Basis ausfUhren kdnnen und keine persdnliche
ldentifizerung notwendig ist, da mit den Wallet-Adressen keine Namen
verknUpft sind. DarUber hinaus gibt es keine Vermittler, die Behdrden Uber
verddchtige Transaktionen informieren kénnten.

Transaktionen in virtueller Wahrung kénnen zu kriminellen Handlungen wie
Geldwdasche genutzt werden

Transaktionen in virtueller Wdhrung sind o&ffentlich, die EigentUmer und
Empfanger dieser Transaktionen jedoch nicht. Die Transaktionen lassen sich
kaum zurGckverfolgen und bieten Nutzern virtueller W&hrungen ein hohes Mass
an  Anonymitat. Das Netzwerk der virtuellen Wahrung kann daher fir
Transaktionen verwendet werden, die kriminellen Handlungen wie der
Geldwdsche dienen. Ein solcher Missbrauch kann auch fur den AIF Folgen
haben: Strafverfolgungsbehdérden kdnnen Handelsplattformen schliessen und
damit dem AIF den Zugang zu seinem Guthaben auf der Plattform verwehren.

Kriminelle konnen Erfrdge aus Straftaten waschen, weil sie Kryptowdhrungen
weltweit schnell und unwiderruflich einzahlen und Ubertragen kénnen

Dieses Risiko entsteht, weil Kryptowdhrungs-Systeme als Zahlungsmittel nicht
beschrankt sind und Uber rechtliche Grenzen hinweg akzeptiert werden. FUr
Kryptowdhrungs-Transaktionen wird nur ein Internet-Zugang bendtigt, die
Kryptowdhrungs-Infrastruktur ist oft Uber den Erdball verteilt, dadurch ist es
schwierig, Transakfionen abzufangen und Kryptowdhrungs-Transakfionen sind
in der Regel nicht umkehrbar.

Kriminelle und Terroristen nutzen die Kryptowdhrungs-Uberweisungssysteme
und Konten fiir Finanzierungszwecke

Dieses Risiko entsteht, weil Kryptowdhrungs-Systeme als Zahlungsmittel nicht
beschrankt sind und Uber rechtliche Grenzen hinweg akzeptiert werden. FUr
Kryptowdhrungs-Transaktionen wird nur ein Internet-Zugang bendtigt, die
Kryptowdhrungs-Infrastruktur ist oft Uber den Erdball verteilt, dadurch ist es
schwierig, Transaktionen abzufangen und Kryptowdhrungs-Transaktionen sind
in der Regel nicht umkehrbar.

Marktteilnehmer werden von Kriminellen, Terroristen oder damit verbundenen
Organisationen kontrolliert

Dieses Risiko entsteht, weil die Markiteiinehmer h&ufig von Personen gefGhrt
werden, die nicht ,fit und proper" sind. Dieses Risiko entsteht auch, well
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Kryptowdhrungs-Systeme nicht beschrénkt sind und Uber rechtliche Grenzen
hinweg akzeptiert werden. FUr Kryptowdhrungs-Transakfionen wird nur ein
Internet-Zugang bendtigt, die Kryptowdhrungs-Infrastruktur ist oft Gber den
Erdball verteilt, dadurch ist es schwierig, Transaktionen abzufangen und
Kryptowdhrungs-Transaktionen sind in der Regel nicht umkehrbar.

Risiko des Wertverfalls aufgrund von erheblichen oder unerwarteten Wechsel-
kursschwankungen

Aufgrund der Tatsache, dass Kryptowdhrungs-Mdrkte und die darin
stattfindende Preisbildung relativ undurchsichtig sind, kann die Preisbildung der
Kryptowdhrungen an den Tauschbdrsen durch eine kleine Anzahl von
Personen mit grossen Best&nden leicht manipuliert werden. Zudem kd&nnen
Denial-of-Service-Angriffe die Verarbeitung von Transaktionen verhindern, was
das Problem weiter verscharfen kann. Bei den dezentralisierten
Kryptowdhrungen gibt es keine zentrale Autoritat, die bei den Wechselkursen
stabilisierend eingreifen kdnnte.

Moglicher Verlust des Geldes auf einer Handelsplattform (Tauschborse)

Der Teilfonds kann virtuelle Wahrungen direkt von einem Besitzer oder Uber
eine Handelsplattform kaufen. Diese Plafttformen werden in der Regel nicht
reguliert. Mehrere Handelsplattformen mussten bereits ihre Geschdaftstatigkeit
aufgeben oder sind aus anderen Grinden geschlossen worden — in einigen
Fallen aufgrund von Hackerangriffen. In der Vergangenheit haben Anleger
dauerhaft erhebliche Geldbetrédge auf diesen Plattformen verloren.

Es gilt darauf hinzuweisen, dass Handelsplattformen keine Banken sind, die ihre
virtuelle Wahrung als Einlage verwalten. Verliert eine Handelsplattform Geld
oder muss ihre Geschdaftstatigkeit aufgeben, besteht kein spezieller
Rechtsschutz (wie beispielsweise durch ein Einlagensicherungssystem), der
allfdlige Verluste des Teilfonds von bei der Handelsplattform gehaltenen
Mitteln abdeckt. Dies gilt auch dann, wenn die Tatigkeit der Handelsplattform
behdérdlich genehmigt ist.

Diebstahl des Geldes des Teilfonds aus dem digitalen Wallet des Teilfonds

Der gekaufte Betrag in einer virtuellen W&hrung wird in einer digitalen
Geldbdérse (Wallet), auf einem Computer, Laptop oder Smartphone
aufbewahrt. Digitale Wallets verfugen Uber einen offentlichen SchlUssel und
einen privaten Schlussel oder ein Passwort, Uber die der Zugriff erfolgt. Digitale
Walllets sind jedoch nicht umfassend vor Hackern geschitzt. Ebenso wie aus
einer echten Geldboérse kann das Geld des Teilfonds auch aus einer digitalen
Wallet gestohlen werden. Den Aufsichtsbehdrden sind Fdlle bekannt, in denen
Verbraucher virtuelle Wahrungsbetrége verloren haben. Die Aussichten, dieses
Geld zurickzubekommen, sind gering.

Bei einem allfélligen Verlust des SchlUssels oder des Passworts fUr die digitale
Wallet, ist das virtuelle Guthaben des Teilfonds mdéglicherweise fur immer
verloren. Es gibt keine zentralen Stellen, die Passworter speichern oder
Ersatzpassworter ausgeben.

Der Wert der virtuellen Wahrungen kann drastisch schwanken und auch auf
null absinken

Der Kurs von virtuellen Wdhrungen ist stark angestiegen. Aus diesem Grund
haben einige Verbraucher entsprechend in sie investiert. Es wird darauf
hingewiesen, dass der Wert der virtuellen Wdahrungen bislang d&usserst
unbesté&ndig war und ebenso rasch absinken wie ansteigen kann. Nimmt die
Beliebtheit einer bestimmten virtuellen Wahrung ab, beispielsweise wenn die
einer anderen steigt, kann ihr Kurs massiv und dauerhaft einbrechen.
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Diese Kursunbestandigkeit hat auch Auswirkungen, wenn virtuelle Wahrungen
als Zahlungsmittel genutzt werden sollen: Anders als bei Geld, das auf ein
herkdbmmliches Bank- oder Zahlungskonto einbezahlt wird, das auf eine
konventionalle Wahrung lautet, kann nicht davon ausgegangen werden, dass
der Wert der betreffenden virtuellen Wahrung weitgehend stabil bleibt.

Steverrisiken

Die rechtliche und regulatorische Behandlung von Kryptowdhrungen ist unklar
und widersprichlich, ebenso ihre steuerliche Behandlung. Das steuerpflichtige
Ereignis und die geografische Lage des steuerpflichtigen Ereignisses kdnnen
ebenfalls unklar sein. Dies kann bei Behdrden mdéglicherweise dazu fGhren,
dass Kryptowdhrungen als Eigentum behandelt werden und dass der Teilfonds
gezwungen wird, Kapitalertrége zu zahlen.

Ferner ist es moglich, dass sich die steuerlichen Rahmenbedingungen (derzeit
geltenden Gesetze, Veroffentlichungen der Verwaltung, Rechtsprechung etc.)
im Zusammenhang mit dem Halten, Kaufen und Verkaufen virtueller
Wdahrungen verédndern und sich dadurch negative steuerliche Konsequenzen
(in Form von Mehrwertsteuer oder Kapitalertragsteuer) ergeben, die sich
negativ auf den Ertfrag des Anlegers auswirken. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Anlagen getatigt werden, die zu einer steuerlichen Belastung mit
der entsprechenden Auswirkung auf die Anlagerendite fUhren. Die steuerliche
Belastung kann sich aufgrund von Ver&nderungen der relevanten in- oder
auslandischen Gesetzgebung bzw. Besteuerungspraxis wdhrend der Laufzeit
des Teilfonds ergeben. Weder der AIFM, die Verwahrstelle, der
Portfolioverwalter noch eine andere Partei sind verpflichtet, fir eventuelle
Steuerfolgen aufzukommen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken im Zusammenhang mit dem Handel von Krypto-
wdhrungen und -assets sind Risiken, die durch den Nutzer und durch die
Instabilitdt der Informationstechnologie entstehen. Die Gefahr von irreversiblen
Verlusten durch Malware, Datenverlust oder Hacker-Angriffen bei den Online-
Bdrsen. Der Verlust des ganzen ,,Online-Wallet" (Geldbdrse) aufgrund eines
Hacker-Angriffs ist nicht ausgeschlossen. Andere Risiken entstehen bspw. durch
Uberlastungen der Kapazitét des Systems und folglich Systembriiche und
Blackouts. Allgemeine operationelle Risiken sind ebenfalls nicht ausge-
schlossen. Zum Beispiel ist der Verlust oder der Schaden der ,privaten
SchlUssel" (Private Keys"), der fUr den Zugang zu den ,Kryptocurrency-Wallets"
notwendig ist, mdglich und kann so zu einem dauerhaften Verlust des Zugangs
zum ,,Online-Wallet" und zu schwerwiegenden Verlusten des Teilfonds fGhren.

Fehlende Benutzerfreundlichkeit

Kryptowdhrungen sind in der Handhabung wenig benutzerfreundlich.
Schwierig ist vor allem der Umgang mit den sogenannten Private Keys, welche
die Konfrolle Uber die eigenen Kryptowdhrungen sicherstellen. Verlust oder
Diebstahl dieser Keys fhrt ireversibel zum Verlust der kryptischen Wahrung(en).

Regulatorische/Politische Risiken

in Bezug auf Kryptowdhrungen sind bspw. Kryptowdhrungen, die derzeit nicht
reguliert sind und fUr illegale AkfivitGten, wie bspw. Geldwdscherei nicht
ausgeschlossen sind. Andere regulatorische Risiken ergeben sich aus
mangelndem Verbraucherschutz bei Transakfionen mit Kryptowdhrungen. Die
fehlende Regulierung kann Vertrauensdefizite in den Kryptowdhrungsmarkt
fOhren, was zu einer Wertminderung fUhren kann. Auf der anderen Seite, falls
die Wahrungen in der Zukunft starker reguliert werden, kann dies zu einem
Nachfrage- und Preisrtckgang fuhren. Daneben kénnen kunftige steuerliche
Belastungen oder andere Beschrdnkungen des Handels wertmindernd wirken.
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Allgemein wirden Anderungen der derzeitigen Regulierung zu Unruhen auf
den Kryptowdhrungsmdarkten fOhren, deren Auswirkungen derzeit nicht
abschatzbar sind. Potenzielle Regulierungen wirden moglicherweise zu
erhdhten Operations- und Compliance-Aufgaben von Online Handels-
plattfformen fUhren, was wiederum zu erhdhten Transaktionskosten fUhren
kédnnte, oder im ,Worst-Case-Szenario" zu wesentlichen Verlusten oder
Totalverlusten, falls die Plattform die gesetzlichen Vorschriften nicht einhalten
kann.

Verbot des Kaufs und des Haltens von bzw. das Handeln mit virtuellen
Wdhrungen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kryptowdhrungen in Zukunft von
auslandischen Regierungen kriminalisiert werden, so kann z.B. jedes Land
Gesetze erlassen, welche den Kauf und das Halten von bzw. das Handeln mit
virtuellen Wahrungen verbietet oder einschrénkt. Aufgrund der zunehmenden
Kapitalflucht ist eine repressive Regulierung einzelner Staaten nicht
auszuschliessen.

Wadhrungsrisiken

Obwohl Kryptowdhrungen entwickelt wurden, um die Funktion von Tausch-
mitteln zu erfUllen, kdnnen sie fUr Investmentzwecke als Sachwerte angesehen
werden. Dennoch ist der Teilfonds den Ublichen Wahrungsrisiken ausgesetzt.
Zusatzlich ist der Teilfonds den Kryptowdhrungsrisiken ausgesetzt, welche
tfempordr und periodisch auch langfristig zu hohen Wertverlusten fGhren
kénnen.

Marktrisiken

Aufgrund des teilweise unreifen Charakters der Kryptowdhrungen und -assets
sowie der unterschiedlichen Markttiefe (Liquiditét) bei den verschiedenen
Bérsenpl@tzen und zu unterschiedlichen Tageszeiten, kann es zu grdsseren
Abweichungen im Preis der Kryptowdhrungen bei den verschiedenen
Handelsplatzen kommen.

Mangel an Popularitat als Tauschmittel

Der Marktwert der Kryptowdhrungen und -assets entsteht aus der Pramisse,
dass die Kryptowdhrungen als Tauschmittel benutzt werden kénnen sowie aus
der Erwartung, dass die Verwendbarkeit in der Zukunft verbessert wird. Da
zumindest die Prémisse aber nicht zutrifft und nur wenige Kryptowd&hrungen als
Tauschmittel und von wenigen Hdndlern akzeptiert sind, ist der Preis der
Kryptowdhrungen hochvolatil. Ferner trdgt der oben erwdhnte Verbrauch-
erschutzmangel zu der derzeit eingeschrdnkten Popularitét als Tauschmittel
bei.

Marktvoldatilitat

Aufgrund der oben erwdhnten Eigenschaften als Tauschmittel werden
Kryptowdhrungen als hochspekulative Investitionen betrachtet. Somit spiegelt
dessen Marktpreis nicht unbedingt den wahren &konomischen Wert der
Wdahrungen wider, sondern wird rein auf Basis der Nachfrage und des
Angebots durch spekulative Investoren festgestellt. Diese Eigenschaften,
zusammen mit der fehlenden Regulierung durch die Zentralbanken, fUhren zu
einer viel hdéheren Volatilitdt im Vergleich zu derjenigen von traditionellen
Wdhrungen und Finanzinstrumenten.

Wettbewerbsrisiko

Das Risiko starker Konkurrenz durch andere Kryptowdhrungen liegt an der
Tatsache, dass Kryptowdhrungen laufend weiterentwickelt werden und sich
moglicherweise andere Kryptowdhrungen schneller entwickeln und mehr
nachgefragt werden. FUr Anlageprodukte, die nur in eine oder mehrere
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spezifische Kryptowdhrung investieren, besteht dadurch ein wesentliches Risiko.
Weitere Wettbewerbsrisiken liegen in der moéglichen Entwicklung von anderen
innovativen Zahlungsmethoden.

Risiko an Weiterentwicklung der Kryptowdhrungen

Falls die Kryptowdhrungen an Popularitét einbUssen, die Programmierungs-
qualitédt abnimmt oder deren Nutzbarkeit sich verlangsamt bzw. stagniert,
kénnten sich diese Entwicklungen negativ auf die Bewertung auswirken.

Liquiditatsrisiken

Falls es auf dem Markt fur eine spezifische Kryptowdhrung einen Liquiditats-
mangel gibt, dann wirde dies die Preisfeststellung beeinflussen und die
Volatilitat erhdhen.

Rechtliche Risiken

Rechtsfdlle, unabhdngig von deren Ausgang, kénnen das Vertrauen der
Offentlichkeit in die Kryptowdhrung und somit deren Wert verringern. Weitere,
damit einhergehende Risiken sind der Verlust der Unabhdngigkeit der
Wdahrung, die Sperre des ,,Online Wallets” oder eine Enteignung der Wahrung
im Wallet.

Risiken im Bezug auf das Mining, die Blockchain, das Protokoll und deren
Weiterentwicklung sowie die Vergitung der ,,Miner":

Das ,51% Risiko" bezieht sich auf das hypothetische Ereignis, dass ein
Teilnehmer im Netzwerk Zugriff auf mehr als 50% der Rechenleistung in dem
Kryptowdhrungs-Netzwerk erlangt und somit in der Lage ist, die Blockchain zu
manipulieren. Ein solches Ereignis hdtte mit hoher Wahrscheinlichkeit eine
grosse Auswirkung auf das Vertrauen in Kryptowdhrungen und deren
Preisbildung.

Falls sich aus irgendeinem Grund die Mining Aklivitdt verlangsamt oder
stagniert und somit keine Transaktionen bestatigt wirden, dann wirde sich das
ganze Nefzwerk verlangsamen und auch fur externe Angriffe  (z.B.
Hackerattacken) verletzlicher werden. Ein solches Ereignis wirde ebenfalls
Einfluss auf das Vertrauen in Krypotwdhrungen haben.

Falls die Vergitungen an die ,Miner", welche sie fir ihre Tatigkeit erhalten, zu
niedrig sind, dann kénnte das zu erhdhten Transaktionskosten in der Blockchain
fOhren. Somit kébnnte die Nachfrage nach Kryptowdhrungen und auch der
Anreiz fUr Handler, Kryptowdhrungen als Zahlungsmittel zu verwenden, fallen.

Falls die Vergutungen an die ,Miner" sehr hoch sind, dann wirden diese die
verdienten Kryptowdhrungen ggfs. direkt zum Verkauf anbieten, was in einen
Angebotsiberhang und damit einen PreisrGckgang zur Folge haben kénnte.

Modifikationen in der Blockchain kdnnen nur von einem Teil der Nutzer und
Entwickler von Kryptowdhrungs-Software akzeptiert werden. Dies kdnnte dazu
fUhren, dass die Blockchain auf zwei oder mehrere Blockchains aufgeteilt wird
und somit getrennte Netzwerke entstehen. Die mdglichen Auswirkungen
kébnnen nicht vorausgesagt werden.

Risiko der Anderung des Protokolls

Diese Gefahr entsteht, weil jeder anonym ein Kryptowdhrungs-System erstellen
(und anschliessend die Funkfionsweise dndern) kann. Das Software-Protokoll,
das das Kryptowdhrung-System kontrolliert, unterliegt keinen unabh&ngigen
Standards und kann gedndert werden, sobald eine Mehrheit der Miner
zustimmt. Bei diesen Anderungen kdnnen versehentlich Fehler eingefUhrt
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werden oder es kdnnte der Fall eintreten, dass Miner nicht unbedingt in gutem
Glauben handeln.

Weiterentwicklung des Protokolls

Die Weiterentwicklung des Protokolls und der Blockchain ist ausschlag-gebend
for die Annahme von Kryptowd&hrungen von der breiten Offentlichkeit. Die
Entwicklung und dessen angemessenes Management hdngen von vielen
verschiedenen Faktoren ab und kdénnen bspw. durch Meinungsver-
schiedenheiten zwischen Entwicklern oder der mangelnden direkten
Entldhnung entstehen und zu Fehlanreizen fOhren. Auf der anderen Seite
kédnnen Entwickler Anderungen im Netzwerk vorschlagen, die sich schédigend
auf Kryptowd&hrungen und folglich auf die Wertenwicklung des Teilfonds
auswirken.

Bugs
Ein Bug (Programmierfehler) im Protokoll kann die Sicherheit des Netzwerks
gefdhrden und zu Verlusten fUhren.

Erhohter Wettbewerb durch private Blockchains

So genannte ,,Private" oder ,,Permissioned Blockchains®, die nicht handelbar
sind, gewinnen an Relevanz gegenuber solchen Blockchains, die &ffentlich
und somit auch Uber Tokens handelbar sind. Damit reduziert sich der
Gesamtwert des potentiellen Anlagespekirums des Teilfonds als auch der Wert
der im Teilfonds gehaltenen Tokens.

Historische Wertentwicklung

Die sehr hohen Wertzuwdchse der Vergangenheit, insbesondere des Jahres
2017, sind als aussergewdhnlich zu betrachten und werden in dieser
Grossenordnung nicht regelmdssig wiederkehren. Bei Investoren kbnnten durch
die Wertentwicklung jedoch unredlistische Erwartungen in Bezug auf die
zukUnftige Wertentwicklung geweckt worden sein. Dadurch kdnnten sie
verleitet werden, einen zu hohen Teil ihres Vermdgens in Kryptoassets zu
investieren.

Quantencomputer

Neue technologische Entwicklung wie beispielsweise die Entwicklung eines
»Quantencomputers” kdnnen dazu fUhren, dass die Sicherungsmech-anismen,
die der Blockchain-Technologie zu Grunde liegen, nicht mehr funktionieren.
Beispielsweise kdnnte ein Miner, der Uber 51% der Rechenleistung auf sich
vereinigt (z.B. mit Hilfe eines Quantencomputers, dessen Rechenleistung die
Leistung von heute bekannten Technologien um ein Vielfaches Ubersteigt), die
Blockchain manipulieren (sog. 51%-Hack). Dies kdnnte zu einem Schaden der
Ubrigen Token-Eigner, im schlimmsten Fall zu einer volligen Obsoleszenz der
Blockchain-Technologie und einem Total-verlust des eingesetzten Kapitals
fOhren.

Umweltaspekte

Das Beftreiben grosser Blockchain-Anwendungen verbraucht viel Energie.
Grosse Mining-Farmen befinden sich z.B. in China, wo Umweltaspekte eine
untergeordnete Rolle spielen. Dies kédnnte zum Image-Verlust und somit zum
RUckgang der Nutzung von Kryptowdhrungen fUhren. Weiterhin kd&nnten fir
Investoren, die freiwilig oder aufgrund von regulatorischen Vorgaben sog.
ESG-Kriterien anwenden, Kryptoassets an Attraktivitdt verlieren, was einen
negativen Einfluss auf die Preisentwicklung von Kryptoassets haben kénnte.

Smart Contract Risiken
Bei Blockchain-basierten Anwendungen, die sogenannte Smart Confracts
nutzen, besteht das Risiko, dass die Smart Contracts fehlerhaft programmiert
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sind oder Schwachstellen aufweisen, die von Hackern oder anderen Markt-
teilnehmern zum Schaden von Nutzern oder Investoren ausgenutzt werden
kbnnen. Werden Fehler oder Schwachstellen ausgenutzt (sogenannte
+Exploits*), besteht aufgrund der dezentralen und unregulierten Natur der
jeweiligen Protokolle in der Regel keine Mdglichkeit, den Schaden geltend zu
machen. Dies kann zu Verlusten bis hin zum Totalverlust des in den
entsprechenden Token investierten Kapitals fGhren.

Staking Risiken

Wdahrend des Staking verlieren die Token vorrGbergehend ihre Liquiditét, da sie
im Regelfall einer ,Lockup-Periode"” (z.B. von 21 Tagen) unterliegen.
Wdhrenddessen kdnnen die Token nicht verdussert werden, auf negative
Entwicklungen kann also nur mit entsprechender Verzbgerung reagiert
werden. Bei einigen Protokollen, die Staking ermdglichen, soll Wohlverhalten
dadurch incentiviert werden, dass im Falle von Fehlverhalten (wie
beispielsweise dem Validieren fehlerhafter Transakfionen) Token konfisziert
werden kénnen (sog. ,Slashing”). Dadurch kann es zu einem (Teil-)Verlust der
Token, die fur Staking zu VerfGgung gestellt wurden, kommen. Weiterhin kann
es bei den Smart Contracts, auf denen das Staking basiert, zu Fehlern
kommen, die im schlimmsten Fall zum Totalverlust der jeweiligen Token fUhren.
kdnnen.

Fehlende Standards

Noch fehlt es an allgemeingUltigen oder zumindest akzeptierten Standards in
Bezug auf Krypto-Investments. Dies betrifft z.B. Bewertungsmethoden,
Performance-Messung (es gibt noch keine allgemein akzepftierten Indizes),
aber auch Qualifikationen von Mitarbeitern zu dem Thema. Fehlende
Standards erschweren Anlageentscheidungen und kénnen zu falschen
Erwartungen bei Investoren fUhren.

Es gilt zudem die allgemeinen Risiken in Art. 39 des Treuhandverirages zu
beachten.

Derivative Finanzinstrumente
Der AIFM darf fUr den AIF Derivatgeschdafte zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zusatzertrdgen und als Teil der
Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Teilfonds
zumindest zeitweise erhohen.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Der AIFM erwartet, dass der Leverage auf Stufe des Teilfonds nach Brutto-
Methode grundsatzlich unter 3.0 liegen wird. Eine Indikation des Risikogehaltes
des AIF wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den
Einsatz von derivativen Finanzinsfrumenten zu  Absicherungszwecken
angemessen berucksichtigt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage auf Stufe des Teilfonds nach der Netto-
Methode grundsatzlich unter 2.1 liegen wird. Abh&ngig von den Marktbe-
dingungen kann der Leverage variieren und in besonderen Ausnahmefdllen
kann es vorkommen, dass der Leverage auch hdher liegt.

Risikomanagementverfahren
Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-
Approach als anerkannte Berechnungsmethode.
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B1.9.2 Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des Teilfonds
adllgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht ab-
schliessende Aufzdhlung befindet sich unter Art. 39 des Treuhandvertrages.

B1.10 Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

B1.11

Eine Ubersicht Uber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, ist der Tabelle
»Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen allfdlligen Anteilsklassen* aus
Ziffer B1.1 dieses Anhangs , Teilfonds im Uberblick* zu entnehmen.

Performance-Fee

Ferner ist der AIFM berechtigt, eine erfolgsabhdngige Vergiutung (,,Performance-Fee)
gemadss Anhang B ,,Der Teilfonds im Uberblick" des Wertzuwachses des um allfallige
Ausschuttungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilswertes der jeweiligen
Anteilsklasse zu erhalten, sofern die Wertentwicklung des Nettofondsvermdgens der
jeweiligen Anteilsklasse die Hurdle Rate gemdss Anhang B ,,Der Teilfonds im Uberblick*
Ubersteigt.

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl
umlaufender Anteile der jeweiligen Anteilsklasse ermittelt und abgegrenzt, sofern der
Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse kumulativ Uber der Hurdle Rate und Uber
der High Watermark liegt. Eine etwaige Unterschreitung der Hurdle Rate am Ende eines
vorhergehenden Geschdaftsjiahres muss im folgenden Geschéftsjahr nicht aufgeholt
werden.

Eine abgegrenzte Performance-Fee wird quartalsweise (Mdrz, Juni, September, De-
zember) nachtraglich ausgezahlt.

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High Watermark angewendet (Basis:
Auflegung der Anteilsklasse). Verzeichnet der AIF bzw. seine Anfeilsklassen Wertein-
bussen, wird die Performance-Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfdllige Aus-
schiftungen oder Kapitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis der jeweiligen Anteils-
klasse nach Abzug aller Kosten ein neues Hbchst erreicht (High Watermark). Dabei
handelt es sich um eine all-time High Watermark (Allzeithoch = High Watermark Prinzip).

Ein schematisches Berechnungsbeispiel findet sich in Ziffer B1.12 ,,Berechnungsbeispiel
fUr die Performance-Fee" enthalten.

Schaan/Balzers, 10. November 2022

Der AIFM:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwahrstelle:
Bank Frick und Co. AG, Balzers
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B1.12 Berechnungsbeispiel fur die Performance-Fee

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee auf Stufe
der jeweiligen Anteilsklasse.

Hurdle Rate Anwendung Ja High Watermark Ja
Hurdle Rate 6% Performance-Fee 20%
Bewertungstag NIW Hurdle- High NIW vor Perf.-Fee kum. NIW nach
Start Rate Watermark Perf.-Fee Perf.-Fee Perf.-Fee
Jahr 1
Woche 1 100.00 106.00 100.00 105.00 0.00 0.00 105.00
Woche 2 105.00 106.00 100.00 110.00 0.80 0.80 109.20
Woche 3 109.20 106.00 110.00 120.00 2.00 2.80 118.00
Woche 4 118.00 106.00 120.00 105.00 0.00 2.80 105.00
Woche 5 105.00 106.00 120.00 100.00 0.00 2.80 100.00
Woche 52 100.00 106.00 120.00 95.00 0.00 2.80 95.00
Jahr 2
Woche 1 95.00 100.70 120.00 97.00 0.00 0.00 97.00
Woche 2 97.00 100.70 120.00 102.00 0.00 0.00 102.00
Woche 3 102.00 100.70 120.00 112.00 0.00 0.00 112.00
Woche 4 112.00 100.70 120.00 120.00 0.00 0.00 120.00
Woche 5 120.00 100.70 120.00 111.00 0.00 0.00 111.00
Woche 52 111.00 100.70 120.00 102.00 0.00 0.00 102.00
Jahr 3
Woche 1 102.00 108.12 120.00 113.00 0.00 0.00 113.00
Woche 2 113.00 108.12 120.00 115.00 0.00 0.00 115.00
Woche 3 115.00 108.12 120.00 122.00 0.40 0.40 121.60
Woche 4 121.60 108.12 122.00 124.00 0.40 0.80 123.60
Woche 5 123.60 108.12 124.00 121.00 0.00 0.80 121.00
Woche 52 121.00 108.12 124.00 119.00 0.00 0.80 119.00

Im Jahr 1 wurde eine Performance-Fee erhoben, obschon die Performance der Anfteilsklasse fir das Jahr
negativ war. Die Performance-Fee wurde an jedem Bewertungstag berechnet, zurUckgestellt und
grundsatzlich jeweils am Quartalsende (Mérz, Juni, September, Dezember) erhoben.

Im Jahr 2 wurde keine Performance-Fee erhoben, da das Prinzip der High Watermark Anwendung fand. Eine
alifalige Performance-Fee soll erst wieder erhoben werden, wenn der Wert pro Anteil der jeweiligen
Anteilsklasse nach Abzug aller Kosten ein Hochst erreicht.

Im Jahr 3 wird eine Performance-Fee erhoben. Sie limitiert sich auf der Differenz zwischen dem jeweiligen
hoéchsten Nettoinventarwert und der jeweiligen aktuellen High Watermark der enfsprechenden Anteils-klasse.

Es gilt zu beachten, dass eine Perfformance-Fee auf unrealisierten Gewinnen erhoben werden kann, obschon
die unredalisierten Gewinne in der Folge nie realisiert werden kénnten.
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Anhang C: Spezifische Informationen fur einzelne
Vertriebslander

Hinweise fur professionelle und semiprofessionelle Anleger in Deutschland

Der AIFM hat seine Absicht, die Anteile des AIF bzw. dessen Teilfonds in der Bundesrepublik
Deutschland an professionelle und semiprofessionelle Anleger zu verireiben der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigever-
fahrens zum Vertrieb berechtigt.

1. Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
Die Funktion der deutschen Informationsstelle hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
KaiserstraBe 24

D-60311 Frankfurt am Main

Email: zahlstelle@hauck-aufhaeuser.de

Ubernommen.

In Deutschland kénnen der Verkaufsprospekt, der Treuhandverirag, die Jahresberichte
(sofern dieser bereits publiziert worden ist) sowie sonstige Informationen kostenlos in
Papierform Uber die Informationsstelle bezogen werden.

Bei der Informationsstelle sind auch alle sonstigen Informationen erhdltlich, auf die Anleger
im FUrstentum Liechtenstein einen Anspruch haben. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
sind ebenfalls kostenlos bei der Informationsstelle erhdaltlich.

2. Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in Deutschland
Die RUcknahme von Anteilen sowie Zahlungen an Anleger in Deutschland (RUck-
nahmeerlése, etwaige AusschUttungen und sonstige Zahlungen) erfolgen Uber die
depotfUhrenden Stellen der Anleger. Gedruckte Einzelurkunden werden nicht ausge-
geben.

3. Veroffentlichungen
Die Ausgabe- und RUcknahmepreise sowie sonstige Informationen fUr die Anleger werden
auf der Fondsinformationsplattform fundinfo.com (www.fundinfo.com) veréffentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger zusétzlich mittels eines dauerhaften Datentréagers
im Sinne des KAGB informiert:

a) die Aussetzung der RUcknahme der Anteile,

b) die KUndigung der Verwaltung oder die Abwicklung der Gesellschaft oder eines AlF,

c) Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsdtzen
nicht vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte berUhren oder die Vergutungen
und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen ent-
nommen werden kdnnen, einschliesslich der Hintergrinde der Anderungen sowie der
Rechte der Anleger in einer verstndlichen Art und Weise,

d) die Verschmelzung von Investmentvermégen in Form von Verschmelzungs-
informationen zu erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermégens in einen Feeder-AlF oder die Anderungen
eines Master-AlF in Form von Informationen zu erstellen sind.
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Hinweise fur qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollektive Kapitalanlage) darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten An-
legern nach Art. 10 des Kollektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden.

1.

5.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002
ZUrich.

Zahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Die Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG, der Treuhandvertrag sowie die Jahres-
berichte k&dnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen
werden.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

4.1 Retrozessionen

Der AIFM und deren Beauftragte sowie die Verwahrstelle kénnen Retrozessionen zur
Deckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz
oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung
von Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilinahme
an Veranstalfungen und Messen, die Herstellung von Werbematerial, die Schulung
von Vertriebsmitarbeitern etfc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letzt-
endlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Refrozessionen richtet sich nach den ein-
schlagigen Bestimmungen des FIDLEG.

4.2 Rabatte
Der AIFM und deren Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf
Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dozu, die auf die
betreffenden Anleger entfallenden GebuUhren und/oder Kosten zu reduzieren.
Rabatte sind zuldssig, sofern sie

+ aus GebUhren des AIFM bezahlt werden und somit das Fondsvermodgen nicht
zusétzlich belasten;

+ aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;

+ samtlichen Anlegern, welche die objektfiven Kriterien erfUllen und Rabatte ver-
langen, unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdahrt
werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch den AIFM sind:

+ Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamt-
volumen in der kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produkte-
palette des Promoters;

+ die H6he der vom Anleger generierten GebUhren;

+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

Auf Anfrage des Anlegers legt der AIFM die entsprechende Hbhe der Rabatte
kostenlos offen.

Erfillungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfGllungsort am Sitz des Vertreters. Der
Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Hinweise fur Anleger im Vereinigten Konigreich (UK) unter dem National
Private Placement Regime (NPPR)

Der AIF ist im Vereinigten Kénigreich (UK) ausschliesslich zum Vertrieb an Anleger unter dem
National Private Placement Regime (NPPR) zugelassen.

1. AIFM
IFM Independent Fund Management AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, Liechtenstein

2. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Die Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG, der Treuhandvertrag sowie der Jahres-
bericht kdnnen kostenlos beim AIFM auf der Webseite www.ifm.li sowie bei der
Verwahrstelle in Liechtenstein bezogen werden.
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Anhang D: Aufsichisrechtliche Offenlegung

Interessenkonflikte

Beim AIFM k&nnen folgende Interessenkonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

' AR 2R 2R AR 2F 2% 4

Interessen des AIFM und den mit diesen eng verbundenen Unternehmen und Personen
Interessen des AIFM und seiner Kunden

Interessen des AIFM und seinen Anlegern

Interessen der verschiedenen Anleger des AIFM

Interessen eines Anlegers und eines Fonds

Interessen zweier Fonds

Interessen der Mitarbeiter des AIFM

Umstdnde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begrinden kénnen, umfassen insbeson-

dere:

&  Anreizsysteme fUr Mitarbeiter

& Mitarbeitergeschdafte

¢ Umschichtungen im Fonds

& Positive Darstellung der Fondsperformance

& Geschafte zwischen dem AIFM und den von ihm verwalteten Fonds oder Individual-

Y IR 4R 2R 4 2F 2% 2% 4

portfolios

Geschdafte zwischen vom AIFM verwalteten Fonds und/oder Individualportfolios
Zusammenfassung mehrerer Orders (sog. ,,block trades")

Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen

Einzelanlagen von erheblichem Umfang

Hohe Umschlaghdufigkeit von Vermdgensgegenstdnden (sog. ,,frequent trading")
Festlegung der Cut-Off-Zeit

Aussetzung der AnteilrGcknahme

IPO-Zuteilung

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt der AIFM folgende organisatorischen und admini-
strativen Massnahmen ein, um Interessenkonflikte zu vermeiden und ggf. zu 16sen, zu er-
mitteln, ihnen vorzubeugen, sie beizulegen, zu beobachten und sie offenzulegen:

¢

®
®

F AR AR 2R 2R ¥ 4

Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln

Uberwacht und an die Interessenskonflikte gemeldet werden muissen

Pflichten zur Offenlegung

Organisatorische Massnahmen wie

o Zuordnung von Zustandigkeit, um unsachgemdasse Einflussnahme zu verhindern

o Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte

o Verhaltensregeln bzgl. der Annahme und der Gewdhrung von Geschenken,
Einladungen, anderen Zuwendungen und Spenden

o Verbot des Insiderhandels

o Verbot des Front- und Parallel-Runnings

Einrichtung einer VergUtungspolitik und -praxis

Grundséatze zur BerUcksichtigung von Kundeninteressen

Grundsatze zur Uberwachung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundsatze fUr die AusfUhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy),

Grundsdatze zur Aufteilung von TeilausfGhrungen

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten)
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Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, Beschwerden Uber den AIFM bzw. dessen Mitarbeiter, Be-
schwerden im Zusammenhang mit Fonds, welche vom AIFM verwaltet werden, sowie ihre
Anliegen, Winsche und BedUrfnisse kostenlos schriffich oder mUndlich beim AIFM einzu-
reichen.

Die Beschwerdepolitik des AIFM sowie das Verfahren beim Umgang mit Beschwerden der
Anleger kann kostenlos auf der Homepage des AIFM unter www.ifm.li abgerufen werden.

Grundsatze der Abstimmungspolitik bei Hauptversammlungen

Der AIFM Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Fondsvermdgen verbundenen Aktiondrs-
und Gldaubigerrechte unabhdngig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus.

Bei den einzelnen Geschdaften steht es dem AIFM frei, ob er die Akfiondrs- und GlGubiger-
rechte fUr das jeweilige Fondsvermdgen selber ausiben oder die Ausibung an die Verwahr-
stelle oder Dritte delegieren oder auf die AusUbung verzichten will.

Ohne ausdrUckliche Weisung seitens des AIFM ist die jeweilige Verwahrstelle zur Ausibung der
sich aus den Anlagen ergebenden Rechte als Gesellschafterin, MiteigentUmerin  usw.
ermdachtigt, aber nicht verpflichtet.

Bei Geschdaften, welche die Interessen der Anleger wesentlich beeinflussen, hat der AIFM das
Stimmrecht selber auszuiben oder ausdrickliche Weisungen zu erteilen.

Eine akfive AusUbung der Stimmrechte erfolgt insbesondere in Fdllen, in denen ein klar identi-
fiziertes BedUrfnis zum Schutz des Anlegerinteresses besteht. Die Stimmrechte muUssen nur
dann zwingend ausgeUbt werden, wenn nachhaltige Interessen betroffen sind. Sofern die
betroffenen Aktienpositionen keinen bedeutenden Anteil an der Marktkapitalisierung aus-
macht, sind keine nachhaltigen Interessen tangiert.

Der AIFM hat zum Ziel, Interessenkonflikte, die aus der Ausibung von Stimmrechten resultieren,
zu verhindern bzw. im Interesse der Anleger zu 16sen oder zu regeln.

Der AIFM beachtet bei der AusUbung der Stimmrechte die Anlegerinteressen des Vermogens
des AlF sowie die Massgabe, dass die AusGbung der Stimmrechte im Einklang mit den Zielen
der Anlagepolitik des betroffenen Vermdgens erfolgt.

Die Stimmrechtspolitik des AIFM (Strategien fUr die AusUbung von Stimm- und GlGubiger-
rechten, Massnahmen, Einzelheiten zur Vermeidung von Interessenkonflikten, u.a.) kann
kostenlos auf der Homepage des AIFM unter www.ifm.li abgerufen werden.

Bestmogliche Ausfuhrung von Handelsentscheiden

Der AIFM hat im besten Interesse der von ihm verwalteten Fonds zu handeln, wenn er fir
diese bei der Verwaltung seiner Portfolios Handelsentscheidungen ausfGhrt.

Der AIFM hat dlle angemessenen Massnahmen um unter BerUcksichtigung des Kurses, der
Kosten, der Geschwindigkeit der AusfUhrung, der Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung und
Abrechnung, des Umfangs, der Art des Auftirages und sonstiger, fUr die AuftragsausfUhrung
relevanten Aspekte zu ergreifen, um das bestmdgliche Ergebnis fUr die Fonds zu erzielen
(bestmégliche AusfGhrung).

Soweit die Portfolioverwalter zur AusfGhrung von Transaktionen berechtigt sind, werden sie
vertraglich gebunden, die endsprechenden Grundsétze zur bestmdglichen AusfGhrung
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anzuwenden, sofern sie nicht bereits den entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften
zur bestmaéglichen AusfUhrung unterliegen.

Die Grundséatze fur die AusfGhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy) steht
den Anlegern auf der Homepage des AIFM unter www.ifm.li zur Verfiogung.

Vergiutungsgrundsatze und —praktiken

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir Verwaltungsgesell-
schaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Ge-
staltung ihrer VergUtungsgrundsatze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM
in einer internen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt, deren Ziel es ist, eine
nachhaltige VergUtungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung Uber-
massiger Risiken sicherzustellen. Die Vergutungsgrundsdtze und —praktiken der IFM werden
mindestens j@hrlich durch die Mitglieder des Verwaltungsrates auf inre Angemessenheit und
die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben Uberpruft. Sie umfassen fixe und variable
(erfolgsabhdngige) VergUtungselemente.

Die IFM hat eine Vergutungspolitik festgelegt, welche mit ihrer Geschafts- und Risikopolitik ver-
einbar ist. Insbesondere werden keine Anreize geschaffen, Ubermdssige Risiken einzugehen.
Die Enflohnung fUr die Implementierung und Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ist im
festen Lohnbestandteil des Nachhaltigkeitsverantwortlichen  (Sustainability  Officer)
berUcksichtigt. In die Berechnung der erfolgsabhdngigen Vergitung werden entweder das
Gesamtergebnis der IFM und/oder die persodnliche Leistung des betreffenden Angestellten
und seiner Abteilung einbezogen. Bei der im Rahmen der persénlichen Leistungsbeurteilung
festgelegten Zielerreichung stehen insbesondere eine nachhaltige Geschaftsentwicklung und
der Schutz des Unternehmens vor Ubermdssigen Risiken im Vordergrund. Die variablen Ver-
gutungselemente sind nicht an die Wertentwicklung der von der IFM verwalteten Fonds ge-
koppelt. Freiwillige Arbeitgebersachleistungen oder Sachvorteile sind zuldssig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten fur die GesamtvergUtung ist Uberdies gewdhrleistet,
dass keine signifikante Abhd&ngigkeit von der variablen Vergltung sowie ein angemessenes
Verhdltnis von variabler zu fixer Vergitung bestehen. Die Hohe des festen Lohnbestandteils ist
derart ausgestaltet, dass ein Angestellter seinen Lebensunterhalt bei einer 100%-Anstellung
mit dem festen Lohnbestandteil isoliert bestreiten kann (unter BerUcksichtigung von marki-
konformen Sald@ren). Bei der Zuteilung der variablen Vergutung haben die Mitglieder der
Geschdftsleitung und der Verwaltungsratsprasident ein Letztentscheidungsrecht. FUr die Uber-
prifung der Vergutungsgrundséatze und —praktiken ist der Verwaltungsratsprdsident verant-
wortlich.

FUr die Mitglieder der Geschdftsleitung der IFM und Angestellte, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der IFM und der von ihr verwalteten Fonds ha-
ben (Risk Taker), gelten besondere Regelungen. Als Risk Taker wurden Angestellte identfifiziert,
die einen entscheidenden Einfluss auf das Risiko und die Geschdaftspolitik der IFM ausuben
kénnen. FUr diese risikorelevanten Angestellten wird die variable VergGtung nachschussig
Uber mehrere Jahre ausbezahlt. Dabei wird zwingend ein Anteil von mindestens 40% der vari-
ablen VergUtung Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der auf-
geschobene Anteil der Vergutung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhdngig. Die variable
VergUtung, einschliesslich des zurUckgestellten Anteils, wird nur dann ausbezahlt oder ver-
dient, wenn sie angesichts der Finanzlage der IFM insgesamt tragbar und aufgrund der Leist-
ung der betreffenden Abteilung und der betreffenden Person gerechtfertigt ist. Ein
schwaches oder negatives finanzielles Ergebnis der IFM fUhrt generell zu einer erheblichen
Absenkung der gesamten VergUtung, wobei sowohl laufende Kompensationen als auch Ver-
ringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betrgen berUcksichtigt werden.

g‘ Anhang D: Aufsichtsrechtliche Offenlegung
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